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DEFINITIONER OG PERSONER

| denne redeggrelse anvendes fglgende definitioner:

Husejernes Forsikring Assurance Agentur ApS ("Husejernes Forsikring")
Gable Insurance AG ("Gable")

Howden Insurance Brokers AB ("Howden")

Barbican Specialty Reinsurance Company Ltd. ("Barbican”)
Garantifonden for skadesforsikringsselskaber (“Garantifonden™)

Gable Holdings Inc. ("Gable Holdings")

Finanstilsynet

Financial Market Authority Liechtenstein ("FMA")

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab ("Deloitte™)
PricewaterhouseCoopers AG ("PwC")

RKH Reinsurances Brokers - Sweden ("RKH")

Agentaftale af 25. oktober 2012 mellem Husejernes Forsikring og Gable og fornyelse af Agentaftalen
den 25. november 2015 ("Agentaftalen”)

| denne redeggrelse indgar falgende personer:

Husejernes Forsikring

Gable

Howden

Jens Steffen Hansen, direktar og bestyrelsesmedlem i Husejernes Forsikring i perioden 24. oktober
2011 til 25. marts 2016, hvor han afgik ved dgden

Michael Mardahl Amstrup, bestyrelsesmedlem i Husejernes Forsikring i perioden 8. november 2012 til
17. oktober 2014

Jens Erik Jepsen Christensen, bestyrelsesformand i Husejernes Forsikring i perioden 8. november 2012
til 31. oktober 2016

Jette Jakobsen, bestyrelsesmedlem i Husejernes Forsikring i perioden 17. oktober 2014 til 31. oktober
2016

Claus Bang Hansen, direktgr i Husejernes Forsikring i perioden 17. maj 2016 til 8. december 2016

Ole Skov, bestyrelsesmedlem i Husejernes Forsikring i perioden 17. maj 2016 til 31. oktober 2016

William Dewsall, Chief Executive Officer i Gable
Michael Hirschfield, Group Finance Director i Gable (herefter benaevnt Mike Hirschfield)

Alan Edwards, Director Marine and Nordic Reinsurance i Howden frem til 1. november 2016 og fra den
1. november 2016, Director i RKH Reinsurance Brokers
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2. INDLEDNING, RESUME AF RELEVANTE FAKTISKE FORHOLD OG REDEG@RELSENS OPBYG-
NING
2.1 Indledning

Husejernes Forsikring var en forsikringsagentvirksomhed, der markedsfarte og solgte forsikringer - primaert ejerskiftefor-
sikringer - i Danmark pa vegne af det liechtensteinske forsikringsselskab Gable i perioden januar 2013 til 15. september
2016. Fra november 2014 til efteraret 2016 forestod Husejernes Forsikring tillige skadesbehandlingen og udbetaling af
skadeserstatninger til forsikringstagere pa vegne af Gable.

Den 19. november 2016 blev Gable taget under konkursbehandling. Gables konkurs betgd, at Husejernes Forsikring
ikke lzengere hverken kunne seelge forsikringer for Gable i Danmark eller foretage skadesbehandling og udbetaling af
skadeserstatninger pa vegne af Gable.

Da Husejernes Forsikrings drift alene bestod i at drive agenturvirksomhed samt foretage skadesbehandling og udbetale
skadeserstatninger pa vegne af Gable, indgav Husejernes Forsikring egen konkursbegaering den 5. december 2016. P&
baggrund heraf blev Husejernes Forsikring taget under konkursbehandling den 8. december 2016 ved Skifteretten i
Naestved.

Som fglge af Gables konkurs vedtog Folketinget den 8. december 2016 en loveendring (lov nr. 1505 om eendring af lov
om en garantifond for skadeforsikringsselskaber), som betad, at danske forsikringstagere, som havde tegnet forsikringer
hos Gable gennem Husejernes Forsikring, blev omfattet af deekningen i Garantifonden, selvom Gable ikke havde veeret
medlem af Garantifonden.

Det fremgar af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber § 3a, stk. 3, samt en politisk aftale af 1. december
2016 indgaet i tilknytning til loveendringen, at et eventuelt ansvarsgrundlag forbundet med Husejernes Forsikrings virk-
somhed og salg af forsikringer i Danmark pa vegne af Gable skal undersgges.

Garantifonden har pa denne baggrund bedt Kromann Reumert undersgge, om der kan gares et ansvar geeldende over
for den tidligere ledelse i Husejernes Forsikring, deres samarbejdspartnere i distribution af forsikringer, herunder ejen-
domsmaeglere samt andre radgivere med ansvar, for tab som forsikringstagere, der har kabt ejerskifteforsikringer i Ga-
ble, og evt. Garantifonden matte have lidt.

2.2 Resumé af relevante faktiske forhold

Husejernes Forsikring markedsfgrte og solgte forsikringer pa vegne af Gable i henhold til Agentaftalen i perioden januar
2013 til 15. september 2016.

Forsikringsmaegleren Howden havde formidlet Agentaftalen mellem Husejernes Forsikring og Gable og agerede som
mellemled mellem Gable og Husejernes Forsikring i hele den periode, hvor Husejernes Forsikring solgte forsikringer for
Gable.

Bade Husejernes Forsikring og Howden modtog kommission fra Gable, der blev beregnet som en andel af bruttoprae-
mien pa de solgte forsikringer. Husejernes Forsikring modtog tillige betaling for skadesbehandlingen og udbetalingen af
skadeserstatninger.
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Husejernes Forsikring samarbejdede med en reekke ejendomsmaeglerkseder. Ejendomsmaeglerkaederne modtog provi-
sion, safremt en huskaber tegnede forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring.

Gable var et udenlandsk forsikringsselskab og kunne derfor ikke blive medlem af Garantifonden. Fra marts 2014 var der
en del presseomtale af Husejernes Forsikring om blandt andet den manglende deekning fra Garantifonden i tilfeelde af
Gables konkurs. For at belyse forsikringstagernes situation i tilfeelde af Gables konkurs sendte Husejernes Forsikring
markedsfgringsmateriale til samarbejdspartnere og forsikringstagere og udarbejdede en informationsskrivelse om Garan-
tifonden. Denne informationsskrivelse om Garantifonden blev fra 26. marts 2014 vedlagt Gables ejerskifteforsikringstil-
bud og blev i perioden 26. marts 2014 til 15. september 2016 lgbende justeret i forskellige udgaver. Ledelsen i Husejer-
nes Forsikring vurderede, at Gables manglende (mulighed for) medlemskab af Garantifonden i betydelig grad pavirkede
antallet af tegnede forsikringsaftaler i Gable.

For at finde en lgsning pa problematikken vedrgrende Gables manglende (mulighed for) medlemskab af Garantifonden,
indgik Gable og Barbican i september 2014 en genforsikringsaftale, hvorved 20% af Gables portefglje blev genforsikret
hos Barbican. Genforsikringsaftalen indeholdt en sakaldt cut-through klausul, som skulle give forsikringstageren mulig-
hed for at rette et direkte krav mod Barbican i tilfeelde af, at Gable matte g konkurs. Genforsikringsaftalen mellem Gable
og Barbican blev efterfglgende fornyet i en aendret udgave i 2015 og 2016. Oplysningerne om genforsikringsaftalen mel-
lem Gable og Barbican og betydningen heraf for forsikringstagerne indgik i Husejernes Forsikrings markedsfaring til sel-
skabets samarbejdspartnere og potentielle forsikringstagere, herunder blandt andet i informationsskrivelsen om Garanti-
fonden. Oplysningerne om genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican blev slettet fra informationsskrivelsen om
Garantifonden den 2. juli 2015, efter at Husejernes Forsikring havde veeret i dialog med Finanstilsynet om blandt andet
markedsfaringen af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican.

Den 27. oktober 2015 patalte Finanstilsynet, at Husejernes Forsikring i informationsskrivelsen om Garantifonden havde
afgivet en vildledende beskrivelse af Garantifondens deekning og af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican, der
havde veeret egnet til at forvride en huskgbers gkonomiske adfeerd.

Den 25. maj 2016 offentliggjorde Gable Holdings (som var Gables moderselskab) en meddelelse pa London Stock Ex-
change, hvoraf det blandt andet fremgik, at der skulle ske en omstrukturering af Gable.

| tiden herefter var der overvejelser og korrespondance mellem Husejernes Forsikring og Gable om, hvorvidt der fortsat
var grundlag for salg af Gables forsikringer. Kommunikationen mellem Husejernes Forsikring og Gable blev i overens-
stemmelse med Agentaftalen formidlet med Howden som mellemmand.

Den 12. september 2016 anmodede Finanstilsynet Husejernes Forsikring om straks at indstille nytegning af forsikringer
pa vegne af Gable, idet FMA havde meddelt Finanstilsynet, at Gable var meddelt et pabud om at indstille nytegning af
forsikringer. Husejernes Forsikring indstillede samme dag udstedelse af nye forsikringstilbud og trak den 15. september
2016 alle udestaende forsikringstiloud tilbage. Husejernes Forsikring fortsatte herefter skadesbehandling og udbetaling
af skadeserstatninger pa vegne af Gable indtil efteraret 2016, hvor Gable gik konkurs.
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2.3 Redeggrelsens opbygning

Vores sammenfattende vurdering af Husejernes Forsikrings tidligere ledelsesmedlemmer og Husejernes Forsikrings
samarbejdspartnere i distribution af forsikringer, herunder ejendomsmaeglere samt andre radgivere, er opsummeret un-
der punkt 3. Herefter fglger en beskrivelse af det relevante juridiske grundlag under punkt 4, vores uddybende vurdering
af Husejernes Forsikrings tidligere ledelsesmedlemmer under punkt 5, vores uddybende vurdering af Husejernes Forsik-
rings samarbejdspartnere i distribution af forsikringer, herunder ejendomsmaeglere samt andre radgivere, under punkt 6,
vores beskrivelse af forsikringstagernes eventuelle tab og Garantifondens mulighed for at indtraede i forsikringstagernes
retsstilling og dermed i erstatningskrav mod ledelsen i Husejernes Forsikring og Husejernes Forsikrings samarbejdspart-
nere i distribution af forsikringer ved indfrielse af forsikringstagernes daekningsberettigede skader under punkt 7, samt
liste over jurister fra vores undersggelsesteam og beskrivelse af gennemfarte hgringer vedrgrende redeggrelsens fak-
tum og konklusioner under punkt 8.

Undersggelserne deekker perioden fra efteraret 2012, hvor Husejernes Forsikring indgik Agentaftalen med Gable, og
frem til den 8. december 2016, hvor Husejernes Forsikring blev taget under konkursbehandling.

3. SAMMENFATTENDE VURDERING
3.1 Sammenfattende vurdering af Husejernes Forsikrings tidligere ledelsesmedlemmer
3.11 Husejernes Forsikrings generelle markedsfgringsmateriale i perioden marts 2014 til Finanstilsynets

indledning af sag herom i forsommeren/sommeren 2015 (punkt 5.1)

I maj 2015 indledte Finanstilsynet en sag vedrgrende Husejernes Forsikrings markedsfaring af Gables forsikringer, og
Husejernes Forsikring justerede i den forbindelse informationsskrivelsen om Garantifonden i juli 2015.

| perioden marts 2014 til juli 2015 indeholdt Husejernes Forsikrings markedsfagringsmateriale oplysninger om for eksem-
pel risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i tilfeelde af Gables konkurs.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikrings markedsfaring i denne periode pa adskillige centrale punkter indeholdt
urigtige og vildledende oplysninger om risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i tilfeelde af Gables
konkurs, og at Husejernes Forsikring som fglge heraf har handlet ansvarspadragende.

Det er tillige vores vurdering, at Jens Erik Jepsen Christensen, Michael Mardahl Amstrup, Jette Jakobsen (med virkning
fra oktober 2014) og Jens Steffen Hansen har padraget sig et erstatningsansvar overfor forsikringstagere, for hvem de
urigtige og vildledende oplysninger i markedsfgringen om risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i
tilfeelde af Gables konkurs har veeret bestemmende for, at de valgte at tegne forsikring hos Gable gennem Husejernes
Forsikring, og at forsikringstagerne har lidt et tab som fglge heraf. Det er tillige vores opfattelse, at der i lyset af den fo-
kus, der var pa disse forhold hos blandt andre ejendomsmaeglerne, der formidlede forsikringerne, og den heraf falgende
markedsfaring, ma veere en formodning for, at markedsferingen har virket bestemmende for de huskabere, der i denne
periode tegnede forsikringer i Gable gennem Husejernes Forsikring.

3.1.2 Husejernes Forsikrings generelle markedsfaring efter Finanstilsynets indledning af sag herom i for-
sommeren/sommeren 2015 (punkt 5.2)
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Det hidtidige markedsfaringsmateriale med urigtige og vildledende oplysninger om risikoen for Gables konkurs og forsik-
ringstagernes retsstilling i tilfeelde af Gables konkurs (punkt 5.1) blev os bekendt ikke tilbagekaldt, ligesom Husejernes
Forsikring heller ikke pa anden vis orienterede offentligt om, at selskabet tidligere havde benyttet urigtig og vildledende
markedsfering. Det kan derfor ikke udelukkes, at det pageeldende markedsfagringsmateriale ogsa kan have virket be-
stemmende for forsikringsaftaler indgaet i tiden efter, at markedsfgringsmaterialet blev justeret.

Selvom Husejernes Forsikring justerede informationsskrivelsen om Garantifonden i juli 2015, indeholdt informationsskri-
velsen fortsat urigtige og vildledende oplysninger. Det blev for eksempel i informationsskrivelsen om Garantifonden frem
til september 2016 fortsat fejlagtigt anfart, at Gable var underlagt seerlige kapitalkrav og krav til soliditet som falge af no-

2

tering pa "the AIM market of the London Stock Exchange".

Det er efter vores vurdering kritisabelt, at Husejernes Forsikring afgav de urigtige oplysninger for at understgtte boniteten
af at tegne forsikringer i Gable og dermed gge kerneforretningsgrundlaget for Husejernes Forsikring seerligt i lyset af, at
Husejernes Forsikring var udtrykkeligt bekendt med, at der ikke fandtes nogen kreditrating af Gable blandt de anerkendte
ratingbureauer, ligesom Husejernes Forsikring ikke selv iveerksatte undersggelser, hvorved de fik kendskab til Gables
gkonomiske forhold.

Det er imidlertid efter vores vurdering usikkert, om oplysningerne i sig selv har haft en tilstraekkelig grovhed til isoleret at
kunne veere ansvarspadragende for ledelsen i perioden, der ligger forud for den 25. maj 2016, hvor Gable Holdings oply-
ste om behovet for en egentlig omstrukturering af Gable (punkt 5.4).

3.1.3 Husejernes Forsikrings konkrete markedsfgring af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican
(punkt 5.3)

| perioden marts 2014 til oktober 2014 markedsfarte Husejernes Forsikring en forventet forsikringslgsning, som ville stille
forsikringstagerne mindst lige sa godt, som hvis forsikringstagerne havde tegnet en forsikring i et dansk forsikringssel-
skab. Fra oktober 2014 til juli 2015 markedsfagrte Husejernes Forsikring genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican i
informationsskrivelsen om Garantifonden.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikrings markedsfaring af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican in-
deholdt bade urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger om genforsikringsaftalen.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikring i hvert fald i perioden fra oktober 2014, hvor genforsikringsaftalen mel-
lem Gable og Barbican var indgaet og blev markedsfert, og frem til juli 2015, hvor oplysningerne herom blev fiernet fra
informationsskrivelsen om Garantifonden, har handlet ansvarspadragende.

Det bemeerkes, at Husejernes Forsikring os bekendt ikke berigtigede de tidligere meddelte urigtige, vildledende og man-
gelfulde oplysninger ved sendringen af markedsfgringsmaterialet.

Det er tillige vores vurdering, at Jens Erik Jepsen Christensen, Michael Mardahl Amstrup, Jette Jakobsen (med virkning
fra oktober 2014) og Jens Steffen Hansen har veeret bekendt med de urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger i
markedsfaringen om genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican og dermed har padraget sig et erstatningsansvar
over for de forsikringstagere, for hvem de urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger i markedsfgringen om genfor-
sikringsaftalen mellem Gable og Barbican, har veeret bestemmende for, at de valgte at tegne forsikring hos Gable gen-
nem Husejernes Forsikring, og at forsikringstagerne har lidt et tab som falge heraf. Vi vurderer, at det er usikkert, om
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markedsfaringen af forsikringslgsningen forud for indgéelse af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican (marts
2014 til oktober 2014) ogsa har haft en ansvarspadragende karakter.

3.1.4 Husejernes Forsikrings fortsatte salg og markedsfagring af forsikringer uanset Gables gkonomiske si-
tuation i perioden 25. maj 2016 til 15. september 2016 (punkt 5.4)

Den 25. maj 2016 offentliggjorde Gable Holdings en meddelelse p& London Stock Exchange, hvoraf det blandt andet
fremgik, at der skulle ske en omstrukturering.

Det er vores vurdering, at der ikke i perioden 25. maj 2016 til 15. september 2016 tilgik Husejernes Forsikring oplysnin-
ger af en sadan karakter, at selskabet har handlet ansvarspadragende ved ikke af egen drift at standse salget af forsik-
ringer pa vegne af Gable som fglge af Gables gkonomiske situation.

Imidlertid burde Husejernes Forsikring i hvert fald efter meddelelsen af 25. maj 2016 fra Gable Holdings efter vores vur-
dering have aendret den hidtidige markedsfering og udtrykkeligt gjort opmaerksom pa den opstéede situation, s samar-
bejdspartere og potentielle forsikringstagere forud for indgaelse af forsikringsaftalen som minimum blev gjort bekendt
med de af Gable Holdings udmeldte forhold, og dermed ogsa fik mulighed for selv at vurdere Gables gkonomiske situa-
tion. Ved den manglende information om Gables gkonomiske situation, ved den manglende berigtigelse af urigtige, vild-
ledende og mangelfulde oplysninger i Husejernes Forsikrings tidligere generelle markedsfaringsmateriale og ved fortsat
at benytte markedsfgringsmaterialet i uaendret form efter den 25. maj 2016, herunder bemaerkningerne om, at Gable var
noteret pa "the AIM market of the London Stock Exchange”, og at dette stillede szerlige krav til kapital og soliditet, har
Husejernes Forsikring tilsidesat pligten til at afgive korrekte og retvisende oplysninger til potentielle forsikringstagere og
dermed handlet ansvarspadragende.

Savel direktion som bestyrelse i Husejernes Forsikring var bekendt med Gables udvikling, hvorfor Claus Bang Hansen,
Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole Skov efter vores vurdering har handlet ansvarspadragende ved
ikke at standse eller korrigere markedsfgringen.

Ole Skov og Claus Bang Hansen indtradte begge i ledelsen i Husejernes Forsikring den 17. maj 2016 og dermed umid-
delbart forud for, at den ovenfor behandlede problemstilling opstod, hvorfor det er relevant at overveje, om der skal fore-
tages en lempeligere bedgmmelse af deres ansvar. Der gives i praksis et vist rum, fra et medlem af direktion eller besty-
relse indtraeder i ledelsen af et selskab, til vedkommende padrager sig et ansvar for forhold, der vedrgrer begivenheder
og problemstillinger, der er opstéet og behandlet af den hidtidige ledelse forud for indtreedelsen. Gables solvens og Hus-
ejernes Forsikrings fortsatte markedsfaring og salg af Gables forsikringer var imidlertid et emne, som den samlede le-
delse havde stor fokus pa - ogsa pa og efter det tidspunkt, hvor Ole Skov og Claus Bang Hansen indtradte i ledelsen -
hvorfor det er vores vurdering, at ogsa disse mellemmer formentlig har padraget sig et medansvar for perioden efter den
25. maj 2016.

3.1.5 Husejernes Forsikrings bemyndigelse til at saelge forsikringer i perioden 15. juli 2016 til 12. september
2016 (punkt 5.5)

Den 15. juli 2016 offentliggjorde Gable Holdings sin arsrapport for 2015, og det fremgik blandt andet af arsrapporten, at:

"We have already commenced implementing the Strategic Restructuring Plan and have instructed our broker network to
cease writing new business with immediate effect, subject to local jurisdictions and laws..."”
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Husejernes Forsikring markedsfarte og solgte forsikringer for Gable frem til den 12. september 2016, hvor Finanstilsynet
anmodede Husejernes Forsikring om straks at indstille nytegning af forsikringer, samt forlaengelser og fornyelser af eksi-
sterende forsikringsaftaler pa vegne af Gable.

Der er efter vores opfattelse ikke grundlag for at konkludere, at Husejernes Forsikring ikke var bemyndiget til at seelge
forsikringer for Gable efter meddelelsen den 15. juli 2016 og frem til den 25. august 2016.

Ved e-mail af 25. august 2016 meddelte Mike Hirschfield, at Husejernes Forsikring ikke havde bemyndigelse til at ny-
tegne forsikringer pa vegne af Gable. Ledelsen i Husejernes Forsikring var bekendt med denne e-mail og burde derfor
straks fra modtagelsen af denne e-mail have sikret, at Husejernes Forsikring ikke nytegnede forsikringer for Gable, her-
under at Husejernes Forsikring ikke fremsendte nye forsikringstilbud, og at udestaende forsikringstiloud blev tilbagekaldt.

P& baggrund heraf er det vores vurdering, at Claus Bang Hansen, Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole
Skov har handlet ansvarspadragende ved i perioden 25. august 2016 til 12. september 2016 fortsat at seelge forsikringer,
idet de havde kendskab til e-mailen af 25. august 2016 og pa trods heraf fortsatte med at nytegne forsikringer pa vegne
af Gable.

3.1.6 Undladelsen af at tilbagekalde tilbud pa forsikringer efter 12. september 2016 (indtil 15. september
2016) (punkt 5.6)

Samtidig med at Finanstilsynet den 12. september 2016 anmodede Husejernes Forsikring om indstilling af nytegning af
forsikringer, samt forlaengelser og fornyelser af eksisterende forsikringsaftaler pa vegne af Gable, anmodede Finanstilsy-
net ogsa& Husejernes Forsikring om at tilbagekalde udestdende forsikringstilbud.

Husejernes Forsikring tilbagekaldt imidlertid ferst udestadende forsikringstilbud den 15. september 2016.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikring skulle have tilbagekaldt alle udestaende forsikringstilbud allerede den
12. september 2016, og at Claus Bang Hansen, Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole Skov har handlet
ansvarspadragende ved ikke at sikre, at selskabet straks sggte at tilbagekalde udestaende forsikringstilbud i perioden
efter den 12. september 2016.

3.1.7 Standsning af driften i Husejernes Forsikring i tide (punkt 5.7)

Husejernes Forsikring fortsatte den ordinaere drift i selskabet indtil ultimo november 2016, hvor det stod klart for ledelsen
i Husejernes Forsikring, at det ikke var muligt at forhindre en konkurs. Husejernes Forsikring afventede herefter en afkla-
ring pa forsikringstagernes situation.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikring havde et forsvarligt kapitalberedskab frem til selskabets konkurs den 8.
december 2016, og at Husejernes Forsikring ikke fortsatte driften ud over det sékaldte hablgshedstidspunkt.

3.1.8 @vrige forhold vedrgrende ledelsen i Husejernes Forsikring (punkt 5.8)

Jens Steffen Hansens private forbrug af Husejernes Forsikrings midler, mv.

Jens Steffen Hansen anvendte Husejernes Forsikrings midler til betaling af private advokatomkostninger og udbetalte en
hgjere lgn i 2014, end han var berettiget til efter sin direktgrkontrakt. Endvidere udbetalte Jens Steffen Hansen sin lgn i
strid med reglerne for udbetaling af lan.
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For s vidt angar betaling af private advokatomkostninger og udbetaling af en hgjere lgn i 2014, end han var berettiget til
efter sin direktarkontrakt, har vi, ogsa baseret pa revisors tilkendegivelser herom, lagt til grund, at der er tale om ulovlige
aktionaerlan i strid med selskabsloven § 210, stk. 1.

For s& vidt angar Jens Steffen Hansens udbetaling af Ian i strid med reglerne herom, er det vores vurdering, at der ikke
er lidt et tab som fglge heraf, da vi har forstaet, at forholdene efterfglgende blev berigtiget.

Det er vores vurdering, at der ikke er grundlag for at kritisere bestyrelsen i Husejernes Forsikring for manglende kontrol
med Jens Steffen Hansens private forbrug af Husejernes Forsikrings midler i den pageeldende periode. Bestyrelsen i
Husejernes Forsikring handlede pa Jens Steffen Hansens private forbrug, sa snart de blev bekendt med forholdene, ved
dels at rette et tilbagebetalingskrav mod hans advokat for de private advokatomkostninger samt dels at patale aktionaer-
l&nene og opdatere Jens Steffen Hansens direktgrkontrakt.

Treek pa preemiekontoen

Efter Jens Steffen Hansens dgd den 25. marts 2016 blev bestyrelsen i Husejernes Forsikring opmaerksom p4, at Hus-
ejernes Forsikring havde anvendt midler fra preemiekontoen (oppebéarne preemieindtsegter, som Husejernes Forsikring
havde opkraevet pa vegne af Gable) i videre omfang, end aftalen med Gable tillod.

Det er vores vurdering, at der ikke er grundlag for at rejse kritik mod bestyrelsen i Husejernes Forsikring for dette forhold.

Tilbagekaldelse af anmeldelse i Jens Steffen Hansens dgdsbo

| forbindelse med overdragelse af aktierne i Husejernes Forsikring fra boet efter Jens Steffen Hansen til henholdsvis
Howden, bestyrelsen samt direktionen i Husejernes Forsikring i juli 2016 blev det aftalt, at Howden, bestyrelsen og direk-
tionen i Husejernes Forsikring skulle foranledige, at Husejernes Forsikring tilbagekaldte to fordringer pa samlet DKK
1.270.651,30 anmeldt i boet efter Jens Steffen Hansen.

Det er vores vurdering, at der i tilknytning til erhvervelse af aktierne i Husejernes Forsikring fra boet efter Jens Steffen
Hansen er sket selvfinansiering i strid med selskabslovens § 206, stk. 1, og de deltagende kgbere har herved padraget
sig et ansvar for det tab, Husejernes Forsikring herved har lidt.

Husejernes Forsikring som aftalepart

Efter konkursens indtraeden er vi som kurator i Husejernes Forsikrings konkursbo blevet bekendt med, at flere samar-
bejdspartnere, som blandt andet har udfgrt arbejde i forbindelse med udbedring/vurdering af anmeldte forsikringsskader,
har anmeldt krav i Husejernes Forsikrings konkursbo.

| de tilfeelde, hvor Husejernes Forsikring har givet samarbejdspartnere anledning til at tro, at Husejernes Forsikring var
rette aftalepart, er det vores vurdering, at Husejernes Forsikring heefter for eventuelle krav, der matte udspringe af disse
aftaler.

3.2 Sammenfattende vurdering af Husejernes Forsikrings samarbejdspartnere i distribution af forsikrin-
ger, herunder ejendomsmaeglere samt andre radgivere

3.21 Gable, Howden og Barbican (punkt 6.1)
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Sidelgbende med denne advokatundersggelse har DLA Piper Denmark Advokatpartnerselskab pa vegne af Garantifon-
den undersggt, hvorvidt der var grundlag for at rette krav mod Gables konkursbo, Howden og Barbican i forbindelse med
Gables agentvirksomhed i Danmark. P& baggrund af disse undersggelser udtog DLA Piper Denmark Advokatpartnersel-
skab den 20. december 2017 steevning mod Gables konkursbo, Howden og Barbican pa vegne af Garantifonden med
pastand om betaling af neermere fastsatte belgb.

Idet DLA Piper Denmark Advokatpartnerselskab har undersggt og vurderet, hvorvidt der var grundlag for at rette krav
mod Gables konkursbo, Howden og Barbican i forbindelse med Gables agentvirksomhed i Danmark, er relationen til
disse samarbejdspartnere ikke vurderet i denne rapport.

3.2.2 Ejendomsmaeglere, der har samarbejdet med Husejernes Forsikring i distribution af forsikringer
(punkt 6.2)

Husejernes Forsikring samarbejdede med en raekke ejendomsmaeglerkaeder i distribution af forsikringer. Ejendomsmaeg-
lerkeederne modtog provision, safremt en huskaber tegnede forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring.

Det er vores sammenfattende vurdering, at det er mindre sandsynligt, at de involverede ejendomsmaeglere - i relation til
forhold far den 1. januar 2015 - vil blive anset for at have handlet i strid med lov om omsaetning af fast ejendom, safremt
de ikke har radgivet om betydningen af Gables hjemsted og den heraf falgende manglende deekning af Garantifonden.
Det er endvidere vores vurdering, at der naeppe vil kunne fares bevis for, at eiendomsmaeglerne har tilsidesat pligter i
henhold til eiendomsmeeglerloven, der er relevant i relation til forhold efter den 1. januar 2015.

Ejendomsmaeglerne, der har videreformidlet urigtigt, vildledende og mangelfuldt markedsfaringsmateriale fra Husejernes
Forsikring, vil efter vores vurdering veere erstatningsansvarlige for retsstridig adfeerd efter markedsfgringsloven, hvis der
kan fares bevis for, at relevante personer hos de involverede ejendomsmaeglere var vidende om, eller burde have veeret
vidende om, at markedsfgringsmaterialet fra Husejernes Forsikring indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde oplys-
ninger. Vi vurderer ikke, at der i materialet, vi har gennemgaet, findes oplysninger, der gar, at bevisbyrden vil kunne |gf-

tes.

Hvis samarbejdet mellem Husejernes Forsikring og ejendomsmaeglerne i praksis er foregaet i overensstemmelse med
vilkarene i de aftaler, der blev indgaet mellem parterne, har ejendomsmaeglerne ikke udgvet forsikringsformidlingsvirk-
somhed ved f.eks. at have indhentet alternative ejerskifteforsikringstilbud og radgivet om de forskellige tilbud. | sa fald vil
ejendomsmaeglernes aktivitet naeppe blive anset for underagentvirksomhed, selvom de har modtaget egentlig provision
fra Husejernes Forsikring. Safremt en eller flere ejendomsmaeglere har optradt pa en made, der omfattes af begrebet
underagentvirksomhed, vil et ansvar som underagent baseret pa, at markedsfgringsmaterialet fra Husejernes Forsikring
indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger i gvrigt ogsa kraeve, at der kan fares bevis for, at relevante
personer hos de involverede ejendomsmaeglere var vidende om, eller burde have veeret vidende om, at markedsfarings-
materialet indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger. Pa det foreliggende grundlag vurderer vi ikke, at
denne bevisbyrde kan lgftes.

3.2.3 Radgivere, der har bistaet huskgbere med ejendomshandler (punkt 6.3)

3.2.3.1 Advokater

Advokatnaevnet har haft anledning til at vurdere et antal sager om advokaters radgivningspligt omkring kebers valg af
ejerskifteforsikring/forsikringsselskab ved kgb af fast ejendom.
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Det er ved Advokatnaevnets praksis fastslaet, at en advokat ikke har pligt til rAdgive om valg af ejerskifteforsikring/ejer-
skifteforsikringsselskab, med mindre dette er aftalt med huskgberen.

| de tilfeelde, hvor en advokat imidlertid har ydet denne r&dgivning, har Advokatnaevnet fastslaet, at advokaten har tilside-
sat god advokatskik, safremt advokaten ikke tillige har radgivet om Gables manglende medlemskab af Garantifonden og
konsekvenserne forbundet hermed i tilfeelde af Gables konkurs eller manglende honorering af en deekningsberettiget
skade.

Det er vores vurdering, at de danske domstole vil fglge Advokatnaevnets praksis ved vurderingen af, hvorvidt en advokat
har handlet ansvarspadragende.

3.2.3.2 Ejendomsmeeglere

Klagenaevnet for Ejendomsformidling har afsagt kendelse i en sag, der vedrarte spgrgsmalet om, hvorvidt en ejendoms-
maegler havde begaet fejl ved at anbefale en kunde at tegne ejerskifteforsikring i Husejernes Forsikring, og om ejen-
domsmaegleren derfor skulle betale erstatning til kunden for tabet i forbindelse med Gables konkurs.

Ifalge kendelsen fra Klagenaevnet for Ejendomsformidling skal en ejendomsmaegler, der bistar huskgbere med en ejen-
domshandel, radgive om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, i tilfeelde, hvor ejendomsmaegleren aktivt
har indhentet og anbefalet en anden ejerskifteforsikring, end den af seelger fremlagte.

Det er vores vurdering, at de danske domstole vil fglge Klagenaevnet for Ejendomsformidlings praksis, som er pa linje
med Advokatnaevnets praksis i forhold til advokater, ved vurderingen af, hvorvidt ejendomsmaeglere har handlet ansvars-
padragende.

3.24 Eksperter i ejendomshandler (punkt 6.4)

Det er vores vurdering, at der ikke er grundlag for at paleegge eksperter inden for bolighandler, der offentligt har udtalt sig
om de forskellige ejerskifteforsikringer/ejerskifteforsikringsselskaber, et erstatningsansvar for generelle udtalelser herom,
selvom disse udtalelser matte vise sig at vaere upreecise eller direkte forkerte, og selvom udtalelserne matte have haft
stor indflydelse pa forsikringstagernes vurdering af deres individuelle situation og konkrete valg af ejerskifteforsikringssel-
skab.

4. BESKRIVELSE AF DET RELEVANTE JURIDISKE GRUNDLAG

Husejernes Forsikring var en forsikringsagentvirksomhed, der tegnede forsikringer pa vegne af Gable med Gable som
forsikringsgiver. Husejernes Forsikring samarbejdede med en raekke ejendomsmaeglerkseder.

| dette afsnit beskrives det juridiske grundlag, der er relevant for vores vurdering af, hvorvidt der kan geres et ansvar
geeldende over for den tidligere ledelse i Husejernes Forsikring. Indledningsvist beskrives kort, hvad der kendetegner en
forsikringsagentvirksomhed (punkt 4.1). Herefter beskrives de relevante juridiske betingelser, som skal vaere opfyldt for
at palaegge ledelsen i en forsikringsagentvirksomhed et erstatningsansvar, herunder blandt andet hvilke pligter og opga-
ver, som ledelsen har (punkt 4.2).
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Det juridiske grundlag, som er relevant for vores vurdering af, hvorvidt der kan gares et ansvar geeldende overfor Hus-
ejernes Forsikrings samarbejdspartnere i distribution af forsikringer, herunder ejendomsmaeglere, fglger sammen med
vores vurdering nedenfor under punkt 6.2.

4.1 Forsikringsagentvirksomhed

Ifelge forsikringsformidlingslovens? § 1, stk. 1 har loven falgende anvendelsesomrade:

"...erhvervsmaessig formidling af forsikringer, hvorved forstas den aktivitet, der bestar i mod vederlag at foreleegge, fore-
sla eller udfare det indledende arbejde i forbindelse med indgaelse af forsikringsaftaler eller genforsikringsaftaler, at

indga sadanne aftaler eller at medvirke ved administrationen og opfyldelse af sddanne aftaler, navnlig i skadestilfeelde"
[vores fremhaevelse]

411 Definition af forsikringsagentvirksomhed

Forsikringsformidlingslovens § 2, stk. 1, nr. 22 definerer forsikringsagentvirksomhed saledes:

"Den aktivitet, der bestér i efter aftale med et eller flere forsikringsselskaber at formidle forsikringsselskabets forsikrings-
produkter." [vores fremhaevelse]

4.1.2 Forsikringsagentvirksomheders karakteristika

Forsikringsagentvirksomheder er kendetegnet ved, at de har en aftale med ét eller flere forsikringsselskaber om at formidle
(dvs. seelge) disse forsikringsselskabers produkter.

Der skal veere tale om markedsfaring og salg af forsikringer. Hvis en virksomhed blot formidler generel information om
forsikringsprodukter eller skaber kontakt til forsikringsselskaber, nar formalet ikke er at bistd kunden med at indga eller
foreleegge, foresla eller udfare det indledende arbejde i forbindelse med indgaelse af en forsikringsaftale, vil det ikke veere
nok til at vaere omfattet af forsikringsformidlingsloven. Afgreensningen i forhold til eiendomsmaeglere er beskrevet neermere
nedenfor under punkt 6.2.8.

Markedsfaring og salg af forsikringsprodukter behgver imidlertid ikke at veere virksomhedens eneste og/eller primaere
erhverv, fgrend aktiviteten er forsikringsagentvirksomhed.

Forsikringsagenter har saedvanligvis indgaet en skriftlig aftale med et forsikringsselskab om salg af det pageeldende for-
sikringsselskabs forsikringer. Der findes ikke et fast format for, eller indhold af, en sddan aftale imellem forsikringsselskabet
og forsikringsagenten. Fglgende forhold vil imidlertid ofte vaere reguleret i en sadan aftale:

e Angivelse af, hvilke produkter, som forsikringsagenten skal/kan formidle, herunder hvilke daekninger kunder tilby-
des.

1 Lovbekendtggrelse nr. 1065 af 22. august 2013 om forsikringsformidling

2 Forsikringsformidlingslovens § 2, stk. 1, nr. 1 definerer forsikringsmaeglervirksomhed saledes:

"Den aktivitet, der bestdr i at yde kunden rddgivning pa basis af en analyse af et s& stort antal af de p& markedet disponible forsikringslgsninger som muligt, og den aktivitet, der
bestar i at preesentere kunden for forsikringslgsninger fra et eller flere forsikringsselskaber, uden at der er indgdet udtrykkelig aftale med forsikringsselskaberne herom." [vores frem-

haevelse]
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e Angivelse af, hvilken betaling agenten modtager, for eksempel pr. solgt forsikring, pr. preemiekrone mv. (betaling
er ngdvendigt for, at der er tale om "erhvervsmaessig" formidling).

e Opsigelsesvarsel.

e Ejerskab til forsikringsbestanden ved ophgr af formidlingsaftalen.

Forsikringsagentvirksomheder repraesenterer - i modsaetning til en forsikringsmaegler? - ikke kunden. En forsikringsagent
har en konkret aftale med ét eller flere forsikringsselskaber om at formidle netop de produkter, som forsikringsselska-
bet/forsikringsselskaberne udbyder, jf. ovenfor.

Forsikringsagenten er derfor ikke forpligtet, som forsikringsmaegleren, til at yde kunden radgivning pa baggrund af flere
forskellige indhentede tilbud men kan ngjes med at praesentere kunden for den forsikring, som forsikringsagenten formidler
for forsikringsselskabet. Forsikringsagenten har et aftaleforhold med forsikringsselskabet og forsgger at afseette forsik-
ringsselskabets produkt til kunder, uanset om produktet i det konkrete tilfaelde matte veere det bedste eller billigste for
kunden.

Ovenstaende har som konsekvens, at ansvarsvurderingen af en forsikringsagent, som szelger forsikringsprodukter, og
som ikke er "kundens mand", er anderledes end forsikringsmaegleren. Forsikringsmeegleren er kundens fuldmeegtig, hvor-
imod forsikringsagenten er forsikringsselskabets fuldmaegtig.

Uanset at forsikringsagenten ikke har en radgivningsforpligtelse som forsikringsmaegleren, s ma det antages, at forsik-
ringsagenten kan ifalde erstatningsansvar over for kunden i det omfang, forsikringsagenten de facto yder radgivning til
kunden. Det er i den forbindelse relevant at sondre imellem forsikringsagentens pligt til at give "informationer”, dvs. objek-
tive oplysninger, til kunden, jf. punkt 4.2.1.3.1 nedenfor, og yde decideret "radgivning".

Forsikringsformidlingsloven har som ét af sine formal at sikre, at kunder altid ved, hvilken type "forsikringsformidler", som
kunden star over for.

Der er sdledes ikke automatisk ansvarspadragende, at forsikringsagenter ikke er uvildige og/eller ikke yder radgivning til
kunder forud for forsikringstegning, hvis blot kunden er bekendt, at kunden har at ggre med en "seelger” og ikke en objektiv
"radgiver".

Ovennzevnte formal sgges blandt andet opfyldt ved forsikringsformidlingslovens oplysningsforpligtelser for forsikrings-
agenter, jf. punkt 4.2.1 nedenfor.

41.3 Forsikringsagentvirksomhedens registrering

Forsikringsagentvirksomheders registrering er neermere reguleret i forsikringsformidlingslovens kapitel 6.

3 Forsikringsformidlingslovens § 17 opstiller fglgende krav til forsikringsmaeglere:

"En forsikringsmaeglervirksomhed repraesenterer alene kunden”. (stk. 1)

"En forsikringsmaeglervirksomhed maé ikke direkte eller indirekte have s&danne forbindelser til et forsikringsselskab, der er egnet til at skabe tvivl om forsikringsmeeglervirksomhedens
uafhaengighed af forsikringsselskabsinteresser, som ikke er en fglge af virksomhedernes indbyrdes ejerforhold.” (stk. 2)

"En ansat forsikringsmaegler ma ikke gennem ansaettelse eller anden form for tilknytning til forsikringsselskaber eller dertil knyttede koncernselskaber veere afhaengig af forsikringssel-

skabsinteresser." (stk. 3)
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Det fglger af forsikringsformidlingslovens 8§ 27, stk. 1, at virksomheder, der udgver forsikringsagentvirksomhed, skal regi-
streres.

Forsikringsagenter, som formidler forsikringer for udenlandske forsikringsselskaber, som ikke har filial i Danmark, skal
registreres i Finanstilsynets Forsikringsformidlingsregister. Det pahviler Finanstilsynet at registrere disse forsikringsagen-
ter, jf. forsikringsformidlingslovens § 27, stk. 3.

Forsikringsagentvirksomheden ma ikke formidle forsikringsselskabets produkter, fgr forsikringsagentvirksomheden er re-
gistreret, jf. forsikringsformidlingslovens § 27, stk. 5.

Forsikringsformidlingslovens § 28 oplister en raekke oplysninger og erkleeringer, som forsikringsagentvirksomheden skal
indsende til Finanstilsynet i forbindelse med registrering.

4.2 Erstatningsansvar for en forsikringsagentvirksomheds ledelse

Nedenfor falger en kort beskrivelse af de relevante juridiske betingelser, som skal vaere opfyldt, for at paleegge ledelsen i
en forsikringsagentvirksomhed et erstatningsansvar, herunder blandt andet hvilke pligter og opgaver, som ledelsen har.

Der geelder tre grundlseggende betingelser for at ledelsen vil kunne ifalde et erstatningsansvar. Der skal foreligge et:

e Ansvarsgrundlag,
e Kausalitet og adeekvans, samt
e Tab

For at kunne blive palagt et erstatningsansvar skal en skadevolder derfor have foretaget en ansvarspadragende handling
eller undladelse, som er arsag til, at en skadelidt lider et tab, og det lidte tab skal veere paregneligt for skadevolderen.

Erstatningsansvaret kan nedseettes eller bortfalde, hvis den skadelidte ikke har iagttaget sin tabsbegraensningspligt eller
har udvist egen skyld.
421 Ansvarsgrundlag

Nedenfor beskrives den retlige standard, som indgar i bedemmelsen af, hvorvidt der foreligger et ansvarsgrundlag. Her-
efter beskrives, hvilke pligter og opgaver som ledelsen i en forsikringsagentvirksomhed er underlagt. Farst beskrives le-

delsens almindelige pligter og opgaver efter selskabsloven. Herefter beskrives ledelsens saerlige pligter og opgaver i for-
sikringsagentvirksomheder.

4.2.1.1 Den retlige standard - culpanormen

Selskabslovens § 361 fastslar den retlige standard, som skal anvendes ved bedgmmelsen af, hvorvidt der foreligger et
ansvarsgrundlag for ledelsen.

Selskabslovens § 361, stk. 1 har fglgende ordlyd:
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"Stiftere og medlemmer af ledelsen, som under udfgrelsen af deres hverv forseetligt eller uagtsomt har tilfgjet kapitalsel-
skabet skade, er pligtige til at erstatte denne. Det samme geelder, nar skaden er tilfgjet kapitalejere eller tredjemand.”
[vores fremhaevelse]

Bestemmelsen er ikke en seerlig ansvarsregel pa det selskabsretlige omrade men er blot et udtryk for dansk rets almin-
delige erstatningsregel, og bedgmmelse af ansvarsgrundlaget for ledelsen tager derfor udgangspunkt i culpanormen.

Culpanormen er en retlig standard, som i forhold til ledelsesansvaret udfyldes af de pligter og opgaver, som gaelder for
forsvarlig udgvelse af ledelseshvervet, herunder for savel direktion som bestyrelse.

Bedgmmelsen af, om ledelsen i et selskab har handlet culpgst, foretages pa baggrund af de pligter og opgaver, som pa-
hviler direktionen og bestyrelsen i medfar af lovgivningen, selskabets vedtaegter mv., der samlet bidrager til at fastlsegge
normen for en forsvarlig udfarelse af ledelseshvervet.

4.2.1.2  Pligter og opgaver efter selskabsloven

Selskabsloven fastlaegger en raekke pligter og opgaver for ledelsen i kapitalselskaber. Disse pligter og opgaver er vae-
sentlige ved vurderingen af, hvorvidt ledelsen har handlet ansvarspadragende.

Ledelsen i Husejernes Forsikring har bestaet af bade en bestyrelse og direktion i stgrstedelen af den periode, hvor Hus-
ejernes Forsikring drev forsikringsagentvirksomhed.

Nedenfor redeggres for ansvarsfordelingen mellem bestyrelsen og direktion, samt henholdsvis bestyrelsens og direktio-
nens selskabsretlige pligter og opgaver.

4.2.1.2.1 Bestyrelsens opgaver

En bestyrelse skal varetage den overordnede og strategiske ledelse og sikre en forsvarlig organisation af selskabets
virksomhed og blandt andet pase, at der er etableret de forngdne procedurer for risikostyring og interne kontroller, og at
direktionen udgver sit hverv pa en behgrig made efter bestyrelsens retningslinjer.

Bestyrelsens opgaver fglger af selskabslovens § 115, som har fglgende ordlyd:

"| kapitalselskaber, der har en bestyrelse, skal denne ud over at varetage den overordnede og strategiske ledelse og
sikre en forsvarlig organisation af kapitalselskabets virksomhed pase, at
1) bogfaringen og regnskabsafleeggelsen foregar pa en made, der efter kapitalselskabets forhold er tilfredsstil-
lende,
2) der er etableret de forngdne procedurer for risikostyring og interne kontroller,
3) bestyrelsen lgbende modtager den forngdne rapportering om kapitalselskabets finansielle forhold,
4) direktionen udgver sit hverv pa en beharig made og efter bestyrelsens retningslinjer og
5) kapitalselskabets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt, herunder at der er tilstreekkelig likviditet til at op-
fylde kapitalselskabets nuveerende og fremtidige forpligtelser, efterhdnden som de forfalder, og bestyrelsen er
saledes til enhver tid forpligtet til at vurdere den gkonomiske situation og sikre, at det tilstedevaerende kapitalbe-
redskab er forsvarligt.”

4.2.1.2.2 Direktionens opgaver

SIDE18



KROMANN
REUMERT

Direktionen varetager den daglige ledelse af selskabet. Direktionen skal fglge de retningslinjer og anvisninger, som be-
styrelsen har givet.

Direktionens opgaver i et selskab fglger af selskabslovens § 117, stk. 1, som har fglgende ordlyd:

"I kapitalselskaber, der ledes efter § 111, stk. 1, nr. 1, varetager direktionen den daglige ledelse af kapitalselskabet. Di-
rektionen skal fglge de retningslinjer og anvisninger, som bestyrelsen har givet. Den daglige ledelse omfatter ikke dispo-
sitioner, der efter kapitalselskabets forhold er af usaedvanlig art eller stor betydning. Sadanne dispositioner kan direktio-
nen kun foretage efter saerlig bemyndigelse fra bestyrelsen, medmindre bestyrelsens beslutning ikke kan afventes uden
veesentlig ulempe for kapitalselskabets virksomhed. Bestyrelsen skal i sa fald snarest muligt underrettes om den trufne
disposition."

4.2.1.3 Pligter og opgaver efter seerlige forsikringsregulatoriske regler

Forsikringsformidlingslovens regler fastleegger en reekke seerlige pligter og opgaver for forsikringsagentvirksomheder.
Disse pligter og opgaver er vaesentlige ved vurderingen af, hvorvidt ledelsen i en forsikringsagentvirksomhed har handlet
ansvarspadragende.

4.2.1.3.1 Forsikringsagentvirksomhedens oplysningsforpligtelser

Det folger af forsikringsformidlingslovens § 32, at forsikringsagentvirksomheder er omfattet af de regler, der er udstedt i
medfgr af Lov om Finansiel Virksomhed ("FIL"), i det omfang disse regler regulerer god skik pa forsikringsomradet.

FIL

Efter FIL § 43 skal finansielle virksomheder m.fl. drives i overensstemmelse med redelig forretningsskik og god praksis

inden for virksomhedsomréadet.

Det falger af FIL § 43, stk. 2, at Erhvervsministeren fastsaetter neermere regler om redelig forretningsskik og god praksis
for de finansielle virksomheder. Bekendtgarelse 2016-04-07 nr. 330* ("God Skik-bekendtgarelsen") er udstedt i medfar af
denne bestemmelse og regulerer god skik for finansielle virksomheder, investeringsforeninger mv.

God Skik-bekendtggrelsens regler om god skik geelder derfor for forsikringsagenter jf. forsikringsformidlingslovens § 32.
God Skik-bekendtgarelsen har forbrugerbeskyttelse som sit primaere hensyn, saledes at forbrugere sikres tilstraekkelig
information og rddgivning og pa den baggrund far et retvisende, tilstraekkeligt grundlag for at beslutte sig for, hvilke forsik-
ringer og deekninger forbrugeren gnsker at kgbe.

God Skik-bekendtgarelsen beskriver en raekke krav til den information, som skal fremga af forsikringstilbud mv.

God Skik-bekendtgarelsens § 3 indeholder en generalklausul om god skik. Bestemmelsen har fglgende ordlyd:

"En finansiel virksomhed skal handle redeligt og loyalt over for sine kunder".

4 Denne bekendtggrelse aendrer i bekendtgarelse 2015-09-14 nr. 1094 og er senest zendret ved bekendtgarelse 2017-05-16 nr. 484.

SIDE19



KROMANN
REUMERT

Regler om god skik er begrundet i hensynene til forbrugerne, konkurrenterne og andre erhvervsdrivende samt almene
samfundsinteresser og skal sikre, at kunder i finansielle virksomheder kan have tillid til markedet og de finansielle virksom-
heder. God skik reglerne skal sdledes bidrage til et velfungerende finansielt marked. Der er tale om en retlig standard, som
skal fortolkes i overensstemmelse med de til enhver tid geeldende samfundsnormer, jf. Vejledning 2016-09-23 nr. 9971 til
God Skik-bekendtgarelsen (“Vejledning til God Skik-bekendtggrelsen") (kapitel 2, § 3, side 2).

Markedsfgringsmateriale skal indeholde en afbalanceret beskrivelse af produktets egenskaber og de risici, der er forbundet
med produktet, sdledes at kunden kan traeffe sit valg pa et velinformeret grundlag. Materialet skal kunne forstas og laeses
af en gennemsnitsforbruger, jf. Vejledning til God Skik-bekendtggrelsen (kapitel 2, § 3, side 2).

Forsikringsagenter er underlagt God Skik-bekendtggrelsens § 4, som fastslar at:

"En finansiel virksomhed ma ikke anvende vildledende eller urigtige angivelser eller udelade vaesentlige informationer, hvis
dette er egnet til meerkbart at forvride kundernes gkonomiske adfaerd pad markedet." (stk. 1)

"Markedsfgring, som i sit indhold, sin form eller den anvendte fremgangsmade er vildledende, aggressiv eller udseetter
kunderne for en utilbgrlig pavirkning, og som er egnet til maerkbart at forvride deres gkonomiske adfeerd, er ikke tilladt.”
(stk. 2)

"Rigtigheden af angivelser om faktiske forhold skal kunne dokumenteres." (stk. 3)

"De former for adfaerd, der er opregnet i bilag 1, anses under alle omsteendigheder for at vaere urimelige i private kunde-
forhold, og er ikke tilladt." (stk. 4)

For at markedsfaringen strider mod § 4, er det bade efter stk. 1 og 2 en betingelse, at markedsfaringen skal veere egnet
til maerkbart at forvride kundernes gkonomiske adfeerd pd markedet. Markedsfgringen skal derfor have eller ma kunne
forventes at have en indvirkning p& kundens gkonomiske dispositioner, jf. Vejledning til God Skik-bekendtgarelsen (kapitel
2, 8§ 4, side 3).

Ved vurderingen af, hvorvidt et forhold er egnet til at vildlede kunden og dermed pavirke kundens gkonomiske adfeerd, vil
der blive taget udgangspunkt i, hvordan en gennemsnitsforbruger vil opfatte markedsfgringen. Udgangspunktet er en under
hensyntagen til sociale, kulturelle og sproglige forhold almindelig oplyst, rimeligt opmaerksom og velunderrettet gennem-
snitsforbruger, jf. Vejledning til God Skik-bekendtggarelsen (kapitel 2, § 4, side 3).

Vildledningen kan bergre et eller flere elementer i markedsfgringen. Vildledningen kan vedrgre et produkts eksistens eller
art, f.eks. ved markedsfgring, som fejlagtigt angiver, at en finansiel virksomhed udbyder et bestemt produkt, uden at det
er tilfeldet. Der er ogsa tale om en overtreedelse af bestemmelsen, hvis en finansiel virksomhed fremseetter vildledende
eller urigtige angivelser om et produkts vaesentligste egenskaber, jf. Vejledning til God Skik-bekendtggarelsen (kapitel 2, §
4, side 3).

Markedsferingen kan ogsa veere vildledende, hvis den finansielle virksomhed undlader at give en raekke oplysninger eller
preesenterer dem pa en uklar, uforstaelig, dobbelttydig eller i gvrigt uhensigtsmaessig made. Ved vurderingen af, om der
er tale om en veesentlig udeladelse, skal der tages hensyn til den sammenhaeng, hvori markedsfaringen forekommer, jf.
Vejledning til God Skik-bekendtggrelsen (kapitel 2, § 4, side 3).

SIDE 20



KROMANN
REUMERT

God Skik-bekendtgarelsen indeholder et bilag 1, som oplister konkrete former for (vildledende og/eller aggressiv) mar-
kedsfgring, som pga. deres karakter anses for at veere urimelige i private kundeforhold, og derfor ikke tilladt, jf. God Skik-
bekendtgarelsens § 4, stk. 4.

Det mé afggres konkret og med inddragelse af alle relevante forhold, om en omfattet virksomhed, herunder forsikrings-
agent, har anvendt vildledende og/eller urigtige angivelser, udeladt veesentlige informationer mv. i strid med § 4 ovenfor.

Forhold, som vurderes at veere i strid med vildledningsforbuddet i God Skik-bekendtggrelsens § 4, vil ligeledes veere i strid
med bestemmelsen i God Skik-bekendtggrelsens 8§ 3 om, at finansielle virksomheder skal handle redeligt og loyalt over
for sine kunder. God Skik-bekendtgarelsens § 3 kan derfor anvendes som et supplement til God Skik-bekendtgerelsens §
4, saledes at forhold, der ligger pa graensen af eller falder uden for God Skik-bekendtggrelsens § 4, vil kunne veere i strid
med God Skik-bekendtggrelsens § 3, jf. Vejledning til God Skik-bekendtgarelsen (kapitel 2, § 4, side 3).

Ifelge forsikringsformidlingslovens § 30, stk. 2, kan der palaegges selskaber m.v. strafansvar efter reglerne i straffelovens
5. kapitel.

God skik-reglerne er offentligretlige regler. En overtraedelse af reglerne om god skik indebaerer saledes ikke uden videre,
at en konkret aftale mellem den finansielle virksomhed og kunden er ugyldig eller uvirksom eller, at virksomheden har
padraget sig et erstatningsansvar over for forsikringstageren. Manglende overholdelse vil dog kunne have en afsmittende
virkning pa visse civilretlige forhold. Disse spgrgsmal afggres af de private finansielle ankenaevn og af domstolene.

Nar Finanstilsynet treeffer en afggrelse om, at en finansiel virksomhed har overtradt reglerne om god skik pa virksomheds-
omradet, vil Finanstilsynet paleegge virksomheden at berigtige forholdet. Dette indebzerer, at virksomheden tilkendegiver
over for Finanstilsynet snarest muligt at zendre den kritisable handlemade, og at virksomheden indretter fremtidig praksis
i overensstemmelse med Finanstilsynets afggarelse, jf. FIL § 348, stk. 2. Undladelse heraf er sanktioneret med bgde, jf. FIL
§ 373, stk. 3.

Forsikringsformidlingsloven

God Skik-bekendtggrelsen er et supplement til forsikringsformidlingslovens 8§ 32a - 35, som angiver, hvad en kunde skal
oplyses om ved forsikringstegningen for at sikre, at forsikringsaftalen indgas pa et velinformeret grundlag. Udover God
Skik-bekendtgarelsen indeholder bekendtgarelse 2004-11-14 nr. 1114 om forsikringsformidleres informationspligt regler
for forsikringsagentens oplysningsforpligtelser over for kunden.

Det fglger af forsikringsformidlingslovens 8§ 32a, at forsikringsagenten i forbindelse med markedsfgring blandt andet skal
oplyse, om forsikringsselskabet er omfattet af en garantiordning, der daekker kundens krav i tilfeelde af forsikringsselska-
bets konkurs, og navnet pa denne garantiordning. Bestemmelsen blev dog indsat ved Lov 2017-06-08 nr. 664 om aendring
af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber og forsikringsformidlingsloven og blev saledes indfgrt efter, at
Husejernes Forsikring gik konkurs i december 2016.

Det fremgar af forsikringsformidlingslovens § 33, at kunden skal oplyses om en reekke forhold om selve forsikringsagenten
og forsikringsselskabet:

"1) om forsikringsagentvirksomhedens eller administrationsselskabets navn og adresse,
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2) om, hvilket register forsikringsagentvirksomheden eller administrationsselskabet er optaget i, og hvorledes registrerin-
gen kan kontrolleres,

3) om, at forsikringsagentvirksomheden eller administrationsselskabet har en direkte eller indirekte andel pa over 10 pct.
af stemmerettighederne eller kapitalen i et bestemt forsikringsselskab, hvis dette er tilfeeldet,

4) om, at et bestemt forsikringsselskab eller moderselskabet til et bestemt forsikringsselskab har en direkte eller indirekte
andel pa over 10 pct. af stemmerettighederne eller kapitalen i forsikringsagentvirksomheden eller administrationsselska-
bet, hvis dette er tilfaeldet, og

5) om, at forsikringsagentvirksomheden eller administrationsselskabet har indgaet en aftale med et eller flere bestemte
forsikringsselskaber om at formidle forsikringsprodukter, og at kunden pd anmodning herom kan fa oplyst navnene pa
disse forsikringsselskaber."

Forsikringsformidlingslovens § 34 oplister informationer som skal gives til kunden vedrgrende selve forsikringsaftalen,
herunder kundens oplysning om navn og adresse pa det forsikringsselskab, hvori forsikringen tegnes, jf. § 34, stk. 1, nr.
3, samt garantiordning, jf. 8 34, stk. 1, nr. 4. Forsikringsformidlingslovens § 34, stk. 1, nr. 3 og nr. 4 blev indsat ved Lov
2017-06-08 nr. 664 om eendring af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber og forsikringsformidlingsloven og
blev sdledes indfgrt efter, at Husejernes Forsikring gik konkurs i december 2016.

Forsikringsformidlingslovens § 34, stk. 2 fastslar, at hvis forsikringsagentvirksomheden modtager provision eller andet
vederlag som fglge af forsikringsformidlingen, skal kunden ggres bekendt hermed. Endvidere skal forsikringsagentvirk-
somheden gare kunden bekendt med adgangen til at fa oplyst provisionens eller vederlagets starrelse og pa forespargsel
oplyse denne.

Forsikringsformidlingslovens § 34, stk. 2 skal ses i lyset af, at forsikringsagenten har et aftaleforhold med forsikringssel-
skabet, og at forsikringsagentvirksomheden tjener penge ved at saelge forsikringsselskabets forsikringer til kunden. Oplys-
ninger om provision vil gare kunden (yderligere) opmaerksom pa aftale-/afheengighedsforholdet, jf. herom ovenfor.

Forsikringsformidlingslovens § 35 beskriver de neermere formkrav, som geelder for, hvordan kunden skal modtage de
kreevede oplysninger fra forsikringsagenten, som med lovens ord skal formidles pa en "tydelig og ngjagtig made, der er
forstaelig for kunden...".

Det afheenger af de konkrete omsteendigheder og det konkrete kundeforhold, hvad der skal til for, at dette formkrav er
opfyldt.

422 Det individuelle erstatningsansvar

Ledelsesansvaret er personligt og individuelt, og det enkelte ledelsesmedlem har et selvsteendigt ansvar for, at den op-
gavefordeling og de pligter, som falger af lovgivningen og selskabets praksis, overholdes. Safremt flere ledelsesmedlem-
mer ggres erstatningsansvarlige, heefter de solidarisk.

Der geelder som udgangspunkt den samme culpanorm for alle ledelsesmedlemmer. Ansvarsnormen skal saledes som
udgangspunkt ikke fastleegges under hensyntagen til den pageeldendes individuelle kvalifikationer, men der skal foreta-
ges en gennemsnitsbetragtning af de initiativer, erfaringer og den teoretiske baggrund, ledelsesmedlemmet besidder.

Det er dog almindeligt antaget, at ansvarsbhedgmmelsen efter omsteendighederne kan veere strengere, hvis bestyrelses-
medlemmet besidder saerlig og relevant sagkundskab inden for det pageeldende omrade, der er til bedgmmelse. Det skal
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dog ikke forstas séledes, at det ikke-kyndige medlem ikke bzerer det samme ansvar som det kyndige medlem, men séle-
des, at i den endelige fordeling af erstatningsansvaret kan sagkundskaben blive afggrende.

Er et bestyrelsesmedlem af den opfattelse, at bestyrelsen er i feerd med at treeffe eller foretage ulovlige eller ansvarspa-

dragende beslutninger, handlinger eller undladelser, ma den pagaeldende aktivt pa bestyrelsesmgder tage afstand fra og
advare mod sadanne beslutninger eller modseette sig bestyrelsens passivitet. Bestyrelsesmedlemmet skal sgrge for do-

kumentation ved at f& sin mening fart til protokol. Afheengig af dispositionens alvor kan den pageeldende veaere ngdsaget

til hurtigst muligt at udtreede af bestyrelsen og/eller underrette aktionaererne.

4.2.3 Hablgshedstidspunktet

Ledelsen kan ifalde ansvar, hvis driften i et selskab fortseettes efter det tidspunkt, hvor virksomheden ikke leengere
kan reddes. Hablgshedstidspunktet er det tidspunkt, hvor ledelsen indsa eller burde indse, at fortsat drift af selska-
bet ikke er mulig, og driften derfor skal indstilles. | ansvarsmaessig sammenhaeng er det sdledes afgarende, om
ledelsen indsa eller burde have indset, at fortsat drift var urealistisk, og at en opretholdelse af driften derfor vil pa-
fare selskabets kreditorer (yderligere) tab.

Skeeringspunktet for, hvornar hablgshedstidspunktet indtreeder, er ikke entydigt og vil altid afheenge af en konkret
vurdering. Det er i den forbindelse vaesentligt at bemzerke, at ledelsen gives en betydelig skensmargin for, hvornar
det anses for hdblgst at fortszette selskabets drift.

Safremt ledelsen er i god tro om, at det er realistisk at fortsaette selskabets drift, og hvis denne beslutning er sket pa et
behgrigt beslutningsgrundlag, vil dette skgn i udgangspunktet ikke vaere ansvarspadragende, selvom det senere viser
sig, at selskabet ikke kunne reddes. Det er saledes afgarende, om i) ledelsen har sikret, at beslutning om fortsat drift
treeffes pa et behgrigt beslutningsgrundlag, og ii) skannet er fagligt forsvarligt.

Den betydelige sk@nsmargin forudseetter, at selskabets bedste interesse varetages. Har et ledelsesmedlem saledes for-
fulgt uvedkommende interesser frem for selskabets, eller handlet illoyalt, mindskes marginen for ledelsens fejlskan bety-
deligt.

Der kan ikke opstilles et fast kriterium for, hvor hgj grad af risikovillighed, der er forsvarlig.

Vurderingen af, om der er handlet ansvarspadragende, skal ske ud fra den pageeldende situation, der foreld pa tidspunk-
tet hvor dispositionen blev foretaget. Hvad der efterfglgende konstateres ville have vaeret bedre for selskabet er dermed

vurderingen uvedkommende. Ved vurderingen bgr ogsa selskabets sesedvanlige risikoprofil tages i betragtning, dog uden
at der lukkes af for udviklingen af selskabets aktiviteter.

4.2.4 Kausalitet og adaekvans
Det er en betingelse for at kunne ifalde erstatningsansvar, at der foreligger arsagssammenhaeng ("kausalitet") og pareg-

nelighed ("adaekvans").

Kravet om kausalitet indebeerer, at der skal vaere arsagssammenhaeng mellem den udviste ansvarspadragende handling
eller undladelse og den indtradte skade (det indtradte tab). Kravet om adeekvans indebeerer, at det skal kunne forventes,
at den indtradte skade er en fglge af den ansvarspadragende handling. Der skal derfor veere tale om en paregnelig falge.
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425 Tab

Endelig er det en betingelse for at kunne ifalde erstatningsansvar, at der er lidt et tab, og dette tab skal dokumenteres.

Den, der har lidt tab, har pligt til at begreense sit tab mest muligt. Hvis denne tabsbegreensningspligt ikke iagttages, vil
erstatningskravet blive reduceret til det belgb, som tabet kunne veere begraenset til.

5. VURDERING AF DET FAKTISKE FORL@B OG LEDELSEN | HUSEJERNES FORSIKRING

Husejernes Forsikring markedsfarte og solgte forsikringer for Gable i perioden januar 2013 til 15. september 2016.

Gennemgangen af det faktiske forlgb har givet anledning til at overveje, hvorvidt der er grundlag for at paleegge ledelsen
i Husejernes Forsikring et erstatningsansvar i relation til falgende forhold:

1) Husejernes Forsikrings generelle markedsfgringsmateriale i perioden marts 2014 til Finanstilsynets indledning af sag
herom i forsommeren/sommeren 2015 (punkt 5.1)

2) Husejernes Forsikrings generelle markedsfaring efter Finanstilsynets indledning af sag herom i forsommeren/somme-
ren 2015 (punkt 5.2)

3) Husejernes Forsikrings konkrete markedsfgring af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican (punkt 5.3)

4) Husejernes Forsikrings fortsatte salg og markedsfaring af forsikringer uanset Gables gkonomiske situation i perioden
25. maj 2016 til 15. september 2016 (punkt 5.4)

5) Husejernes Forsikrings bemyndigelse til at saelge forsikringer i perioden 15. juli 2016 til 12. september 2016 (punkt
5.5)

6) Undladelsen af at tilbagekalde tiloud pa forsikringer efter 12. september 2016 (indtil 15. september 2016) (punkt 5.6)
7) Standsning af driften i Husejernes Forsikring i tide (punkt 5.7)

8) Dvrige forhold vedrgrende ledelsen i Husejernes Forsikring (punkt 5.8)

Nedenfor falger vores vurdering af ovenstaende 8 forhold.
51 Husejernes Forsikrings generelle markedsfgringsmateriale i perioden marts 2014 til Finanstilsynets ind-
ledning af sag herom i forsommeren/sommeren 2015

Ledelsen i Husejernes Forsikring bestod i denne periode af Jens Steffen Hansen som direktar og bestyrelsesmedlem,
Jens Erik Jepsen Christensen som bestyrelsesformand og Michael Mardahl Amstrup som bestyrelsesmedlem frem til 17.
oktober 2014, hvorefter Jette Jakobsen indtradte og erstattede Michael Mardahl Amstrup som bestyrelsesmedlem.

5.1.1 Ansvarsgrundlag
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Der var i perioden en del omtale i pressen af Husejernes Forsikring herunder blandt andet om deekningsomfanget fra
Garantifonden i tilfeelde af Gables konkurs samt risikoen for, om Gable ville anerkende danske retsafggarelser. Husejer-
nes Forsikring udsendte derfor markedsfgringsmateriale til samarbejdspartnere og forsikringstagere, herunder dokumen-
terne "Information til samarbejdspartner” af 10. marts 2014 (bilag 1), "Erkleering fra Gable" (bilag 2), "Til forretningspart-
nere 2014" (bilag 3), "Daekningsoversigt 2014" (bilag 4), "Information til forsikringstageren marts 2014" (bilag 5), samt e-
mails til samarbejdspartnere og forsikringstagere (bilag 6). Endvidere markedsfgrte Husejernes Forsikring sig pa virk-
somhedens hjemmeside med samme informationer.

Markedsfgringen indeholdt blandt andet oplysninger om risikoen for Gables konkurs, samt forsikringstagernes retsstilling
i tilfeelde af Gables konkurs.

Nedenfor er gengivet centrale eksempler pa oplysninger fra Husejernes Forsikrings markedsfgring i den pageeldende
periode vedrgrende risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i tilfeelde af Gables konkurs. De gen-
givne eksempler vedrgrer blandt andet Husejernes Forsikrings beskrivelse af 1) kravene til Gables solvens, kapital og
likviditet, 2) risikoen for Gables konkurs, 3) retsvirkningen af konkurs og 4) Garantifondens deekningsomrade.

Det bemeerkes, at alene visse udvalgte forhold af central betydning fra Husejernes Forsikrings markedsfgringsmateriale
er vurderet, og der er sdledes ikke foretaget en udtgmmende undersggelse af rigtigheden af samtlige oplysninger i mar-
kedsfgringsmaterialet og/eller en vurdering af lovligheden heraf.

1. Krav til Gables solvens, kapital og likviditet
Det fremgik af "Information til samarbejdspartner” af 10. marts 2014 (bilag 1), at:

"Lovgivningsmaessigt er Gable Insurance AG underlagt preecis sammen regler og krav til solvens, som alle andre
udbydere pa det danske marked og tvister vedrgrende en forsikringsaftale indgaet i Danmark skal afgares efter
dansk ret og ved danske domstole."

Det fremgik af "Erklaering fra Gable" dateret 10. marts 2014 (bilag 2), at:

"... I am happy to confirm that Gable will of course comply with any and all final judgment from a competent Danish
court.

All policies written on the Danish market is governed by Danish law and all disputes will be settled by Danish courts."
Endvidere fremgik det af Husejernes Forsikrings hjemmeside, at:

"Gable Insurance AG er underlagt dansk lov".

Gable var hiemmehgrende i Liechtenstein og var derfor underlagt liechtensteinsk lovgivning og ikke dansk lovgivning.
Selvom Gabile i sin erkleering dateret 10. marts 2014 (bilag 2) oplyste, at forsikringerne var underlagt dansk ret, og at
eventuelle tvister ville blive afgjort af de danske domstole og samtidig hermed erkleerede, at de ville efterleve danske

domme, er det ikke ensbetydende med, at Gable var underlagt dansk ret, herunder de samme regler, som danske forsik-
ringsselskaber.
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Det var derfor vildledende, nar Husejernes Forsikring i markedsfgringen anfarte, at Gable var underlagt dansk lov, her-
under de samme regler, som andre udbydere pa det danske marked.

Det fremgik af "Erkleering fra Gable" dateret 10. marts 2014 (bilag 2), at:

"Gable is listed at the London Stock Exchange's AIM market, and all financial information, including annual reports from
2005 and on, is freely available at www.gableholdings.com<http://www.gableholdings.com<"

Og det fremgik af "Information til forsikringstageren marts 2014" (bilag 5), at:

"Gable er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange AIM. For at blive dette, stilles der store krav til kapital og
soliditet, hvilket understgtter Gables position som sikker og troveerdig udbyder af ejerskifteforsikringer pa ethvert mar-
ked."

Gable var 100% ejet af Gable Holdings, som var hiemmehgrende pa Caymangerne. Kapitalandelene i Gable Holdings
var noteret pa "the AIM market of the London Stock Exchange", og Gable Holdings regnskaber blev offentliggjort. Gables
kapitalandele var derimod ikke noteret pa "the AIM market of the London Stock Exchange”, og Gable var derfor heller

ikke underlagt krav for at blive og fortsat veere noteret pa "the AIM market of the London Stock Exchange”.

Det var derfor forkert, nar Husejernes Forsikring i markedsfaringen anfarte, at Gable var underlagt seerlige kapitalkrav og
krav til soliditet som fglge af notering pa "the AIM market of the London Stock Exchange".
2. Risikoen for Gables konkurs

Det fremgik blandt andet af markedsfgringsmaterialet, der blev distribueret i marts 2014, at:

"... selve ideen om en konkurs er teet pa en utopi.” (bilag 1)
"Imidlertid er en (hypotetiske) forestdende konkurs stadig sikre gennem dansk lovgivning...." (bilag 1)

"... Gable Insurance AG’s soliditet er af sddan en karakter, at al tale om potentiel konkurs som et aktuelt emne pa en
dagsorden, ville veere et tegn pa userigsitet mere end pa noget som helst andet." (bilag 3)

"Risikoen for, at Husejernes Forsikring eller Gable Insurance skulle ga konkurs, er teet pa ikkeeksisterende.

Pa trods af den staerkt hypotetiske situation, maerker Husejernes Forsikring dog behovet fra forbrugeren for at fale sig
godt deekket ind." (bilag 5)

"Husejernes Forsikring har arbejdet intensivt de sidste tre uger for at belyse begge problematikkers teoretiske natur, da
1) Gable’s soliditet er af sa stor og troveerdig en starrelse, at en hver tale om konkurs er userigst.

..." (bilag 6)

"Bade tanken om en konkurs s& vel som underminering af dansk lov og ret, er begge hypotetiske problemstillinger, som

burde kunne overgas af vores faktisk veerende gode service, betingelser, deekning, priser og ikke mindst Gable Insu-
rance’s soliditet." (bilag 6)
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Vi er i forbindelse med vores undersggelse ikke blevet bekendt med, at Husejernes Forsikring forud for udarbejdelsen og
distributionen af markedsfgringsmaterialet med de naevnte citater iveerksatte nogen egentlig undersggelse af Gables
gkonomiske situation, hvorved Gables solvens og soliditet blev afdaekket.

| forbindelse med indgéelse af Agentaftalen blev der ikke foretaget en solvensvurdering af Gable, idet Husejernes Forsik-
ring tvaertimod var gjort bekendt med og havde accepteret, at Howden ikke havde kendskab til Gables solvens, hvilket
fremgar af dokumentet "Agreement relating to the placement of insurance capacity for and on behalf of Husejernes For-
sikring Assurance Agentur ApS", som blev indgaet mellem Husejernes Forsikring og Howden den 15. oktober 2012.

Husejernes Forsikring formidlede saledes oplysningerne om soliditet, kapitalkrav og risikoen for Gables konkurs, uanset
Howden, da Agentaftalen med Gable blev indgaet, udtrykkeligt havde gjort Husejernes Forsikring opmaerksom pa, at
Gable ikke havde nogen rating som forsikringsselskab hos kreditvurderingsbureauerne, og at Howden séledes ikke
kunne vurdere Gables solvens.

3. Retsvirkningen af konkurs
Det fremgik blandt andet af "Information til samarbejdspartner” af 10. marts 2014 (bilag 1), at:

"| tilfeelde af en konkurs af Husejernes Forsikring, vil Gable Insurance AG prompte indsaette en anden administrator til at
sgrge for, at alle forpligtelser overfor forsikringstagere og myndigheder i Danmark overholdes.

| tilfzelde af, at Gable Insurance AG gar konkurs, vil Finanstilsynet prompte tilsikre, at alle forpligtelser bliver varetaget.

Der er sdledes ikke forskel pa at veere kunde hos Gable Insurance AG i forhold til at veere kunde hos et hvert andet
dansk forsikringsselskab i en konkurssituation.”

Det danske finanstilsyn er ikke primeer tilsynsmyndighed i forhold til udenlandske forsikringsselskaber, der tilbyder tjene-
steydelser i Danmark under det europzeiske pas, jf. blandt andet FIL § 31. Det er derfor ikke korrekt, nar der henvises til
Finanstilsynet som den relevante tilsynsmyndighed i en konkurssituation, og der dermed gives indtryk af, at Finanstilsy-
net varetog det primeaere tilsyn. Gable var derimod underlagt primaert tilsyn i Liechtenstein. Endvidere var Gable ikke
medlem af Garantifonden, og forsikringstagere, som havde tegnet forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring,
var derfor ikke omfattet af Garantifondens daekning i tilfeelde af Gables konkurs.

Det var derfor forkert, nar Husejernes Forsikring i markedsfgringen anferte, at der ikke var forskel pa at veere kunde i
Gable i forhold til et dansk forsikringsselskab i en konkurssituation.

4. Garantifondens deekningsomrade
Det fremgik blandt andet af "Information til samarbejdspartner” af 10. marts 2014 (bilag 1), at:

"Ejerskifteforsikring er ikke omfattet af Garantifonden for skadesforsikringer og séledes er en hver tale om Skadesgaran-
tifonden’s berettigelse ift. ejerskifteforsikring, irrelevant."

Denne udtalelse var baseret pa Husejerens Forsikrings davaerende advokats radgivning af den 5. marts 2014.
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Advokaten blev imidlertid kort tid efter opmaerksom p4, at ejerskifteforsikringer var omfattet af Garantifondens daeknings-
omrade.

Den 24. marts 2014 sendrede Husejernes Forsikring markedsfaringen, saledes at det herefter blandt andet fremgik af
"Information til forretningspartnere 2014" (bilag 3), at:

"Ejerskifteforsikringstageren er ikke i tilstreekkeligt omfang deekket af Garantifonden.

...En kaber af en ejerskifteforsikring kan dog ikke tegne en ny forsikring, idet ejerskifteforsikringen skal tegnes fgr huset
overtages, og pa omradet for ejerskifteforsikringer, giver Garantifonden altsa ikke en hensigtsmaessig sikring for kun-
den."

Ejerskifteforsikringer er omfattet af Garantifondens deekningsomrade, jf. lov om en garantifond for skadesforsikringssel-
skaber § 5, stk. 1. Det var derfor forkert, nar Husejernes Forsikring i markedsfaringen i begyndelsen anfarte, at ejerskif-
teforsikringer ikke var omfattet af Garantifondens deekningsomrade. De i markedsfaringsmaterialet efter den 24. marts
2014 anfarte oplysninger om hensigtsmaessigheden af Garantifondens daekninger var alene baseret pa Husejernes For-
sikrings vurdering.

5.1.1.1  Vurdering

Markedsfgringens karakter

De gengivne eksempler fra Husejernes Forsikrings markedsfaringsmateriale, e-mails, mv. viser, at Husejernes Forsik-
rings markedsfaring i flere henseender indeholdt bade oplysninger af faktuel karakter og vurderinger om blandt andet
risikoen for Gables konkurs, samt forsikringstagernes retsstilling i tilfaelde af Gables konkurs, der ma karakteriseres som
savel urigtige som vildledende.

Ifelge God skik-bekendtgarelsens § 4, stk. 1 og 2 ma en finansiel virksomhed hverken anvende vildledende eller urigtige
angivelser, hvis dette er egnet til meerkbart at forvride kundernes gkonomiske adfeerd pa markedet. En finansiel virksom-
hed mé& ikke anvende markedsfaring, som i sit indhold, form eller fremgangsmade er vildledende, aggressiv eller udsaet-
ter kunderne for en utilbarlig pavirkning, som er egnet til maerkbart at forvride deres gkonomiske adfzerd.

Markedsfgringen indeholdt blandt andet fglgende urigtige og/eller vildledende faktuelle oplysninger:

e Gable var underlagt dansk lov, herunder de samme regler og krav til solvens, som andre udbydere pa det dan-
ske marked,

e  Gable var underlagt szerlige kapitalkrav og krav til soliditet som falge af notering pa "the AIM market of the Lon-
don Stock Exchange”,

e Finanstilsynet ville sikre, at Gables forpligtelser ville blive varetaget i tilfeelde af Gables konkurs, og

e  Der ikke var forskel pa at veere kunde i Gable i forhold til et dansk forsikringsselskab i en konkurssituation.

Oplysningerne vedrgrende sandsynligheden for Gables konkurs samt Garantifondens deekningsomrade har karakter af
anprisninger og ikke faktuelle oplysninger, idet de indeholdt ord som "utopi”, "hypotetisk", "userigs", "teet pa ikkeeksiste-
rende" og "teoretisk" samt "ikke hensigtsmeessig".
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Uanset de neevnte anprisninger ikke kan karakteriseres som konkrete faktuelle oplysninger, forekommer oplysningerne
imidlertid direkte misvisende, nar det tages i betragtning, at Howden forud for etableringen af samarbejdet med Gable
udtrykkeligt havde gjort Husejernes Forsikring opmaerksom p4, at det ikke var muligt at opna en rating vedregrende Ga-
ble, hvorfor Howden fraskrev sig ansvaret herfor, og Husejernes Forsikring ikke, forinden markedsfagringen blev iveerksat,
havde opnaet en detaljeret indsigt heri.

Fra marts 2014 var der meget omtale i pressen af Gables manglende medlemskab af Garantifonden, og flere forsikrings-
tagere og samarbejdspartnere oplyste, at det var vigtigt for dem, at forsikringstagerne var sikret i tilfeelde af Gables kon-
kurs. Det var derfor vigtigt for dem at fa klarlagt forsikringstagernes retsstilling og sikkerhed i tilfeelde af Gables konkurs.

De urigtige og vildledende oplysninger gengivet ovenfor havde til formal at betrygge bade forsikringstagerne og samar-
bejdspartnerne i, at risikoen for Gables konkurs var lav, og at forsikringstagerne var sikret i tilfeelde af Gables konkurs.
Markedsfaringen skete saledes direkte for at pavirke bade samarbejdspartnere og forsikringstagerne og betrygge dem i,
at der reelt ikke var en starre risiko forbundet med at tegne forsikringer gennem Husejernes Forsikring, og markedsfarin-
gen blev iveerksat, fordi Husejernes Forsikring var af den opfattelse, at det var ngdvendigt at udarbejde markedsfaringen
for at fastholde og udbygge forretningen.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikrings markedsfaring p& adskillige centrale punkter indeholdt savel urigtige
og vildledende oplysninger, og at Husejernes Forsikring som fglge heraf har handlet ansvarspadragende.

Ledelsens kendskab til oplysningerne i markedsfgringen

Den 24. marts 2014 sendte en tidligere kommunikationsmedarbejder i Husejernes Forsikring e-mails til ledelserne i Hus-
ejernes Forsikrings samarbejdspartnere med dokumenterne "Til forretningspartnere 2014" (bilag 3) og "Daekningsover-
sigt 2014" (bilag 4) vedhaeftet og videresendte herefter en af disse e-mails til Jens Steffen Hansen, Jens Erik Jepsen
Christensen og Michael Mardahl Amstrup. Jens Erik Jepsen Christensen og Michael Mardahl Amstrup kommenterede
herpa.

Den 27. marts 2014 sendte den tidligere kommunikationsmedarbejder i Husejernes Forsikring en e-mail til Jens Erik Jep-
sen Christensen, Michael Mardahl Amstrup og Jens Steffen Hansen, hvori vedkommende kort redegjorde for, hvilke e-
mails og skrivelser, som Husejernes Forsikring havde udsendt til samarbejdspartnerne og forsikringstagerne i marts
2014.

Den 17. oktober 2014 udtradte Michael Mardahl Amstrup af bestyrelsen i Husejernes Forsikring, og Jette Jakobsen ind-
tradte som nyt bestyrelsesmedlem.

Pa bestyrelsesmgde den 6. november 2014, hvori bade Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Jens Steffen
Hansen deltog, blev den nye informationsskrivelse om Garantifonden, hvori genforsikringsaftalen mellem Gable og Bar-
bican var beskrevet (bilag 9), omtalt.

Efter bestyrelsesmgdet den 6. november 2014 fik Jette Jakobsen tilsendt materiale til brug for bestyrelsesarbejdet, og
hun oplyste i e-mail den 28. november 2014, at det var "en fin made, at fa lidt historisk indblik".

Bestyrelsen, herunder bade Jens Erik Jepsen Christensen, Michael Mardahl Amstrup og Jette Jakobsen, samt Jens
Steffen Hansen var bekendt med den offentlige omtale fra marts 2014 vedrgrende Gables manglende medlemskab af
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Garantifonden, som pavirkede driften i Husejernes Forsikring negativt. Som fglge heraf fulgte bestyrelsen driften i Hus-
ejernes Forsikring teet i den efterfglgende periode og blev Ilgbende underrettet om markedsfgringstiltag og praesenteret
for indholdet af markedsfaringen over for samarbejdspartnere og forsikringstagere. Bestyrelsen har derfor haft fuldt
kendskab til Husejernes Forsikrings markedsfgring om risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i
tilfeelde af Gables konkurs.

Det er vores vurdering, at bestyrelsen i Husejernes Forsikring i perioden marts 2014 til juli 2015 (Jette Jakobsen som
bestyrelsesmedlem dog farst fra oktober 2014) har veeret konkret vidende om markedsfagringen samt formalet hermed,
hvorved de har handlet ansvarspadragende ved ikke at standse eller korrigere markedsfgringen.

Endvidere bemaerkes det, at nogle af de fremhaevede eksempler fra Husejernes Forsikrings markedsfgringsmateriale
aldrig blev rettet, herunder blandt andet oplysningen om, at Gable var underlagt saerlige kapitalkrav og krav til soliditet
som fglge af notering pa "the AIM market of the London Stock Exchange” (bilag 7-bilag 15). Husejernes Forsikrings mar-
kedsfaring indeholdt sdledes fortsat urigtige faktuelle oplysninger efter juli 2015 og Finanstilsynets patale den 27. oktober
2015, jf. nedenfor under punkt 5.2.

5.1.2 Kausalitet og adaekvans

Husejernes Forsikring gjorde sig i perioden store bestreebelser for at udsende markedsfaringsmateriale med det formal
at overbevise samarbejdspartnere og potentielle forsikringstagere om, at tegning af en ejerskifteforsikring ikke var mere
risikabel hos Gable end hos et dansk forsikringsselskab, og samtidig at betrygge samarbejdspartnere og potentielle for-
sikringstagere i forhold til risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i tilfeelde af Gables konkurs. Den
gennemfgrte markedsfaring skete fordi, ledelsen i Husejernes Forsikring vurderede, at de iveerksatte markedsfaringstil-
tag indeholdende urigtige og vildledende oplysninger var ngdvendige for at selskabet kunne fastholde og udbygge forret-
ningen pa det danske marked.

Det er derfor vores vurdering, at der er en arsagssammenhzeng mellem de urigtige og vildledende oplysninger, den
skabte omsaetning, og at tabet for forsikringstagerne er paregneligt.

5.1.3 Foreeldelse

Efter foreeldelseslovens 8§ 2, stk. 4 og 3, stk. 1 er det hovedreglen, at erstatningskrav uden for kontraktforhold foreeldes
3 ar efter skadens indtreeden.

Det er vores vurdering, at de korrekte faktuelle forhold og dermed faglgerne af de urigtige og vildledende oplysninger i
Husejernes Forsikrings markedsfaring farst viste sig for de enkelte forsikringstagere i tilkknytning til Gables konkurs den
19. november 2016. Det er derfor vores vurdering, at der ikke er indtradt foraeldelse.

514 Konklusion

Det er vores sammenfattende vurdering, at Jens Erik Jepsen Christensen, Michael Mardahl Amstrup, Jette Jakobsen
(med virkning fra oktober 2014) og Jens Steffen Hansen har padraget sig et erstatningsansvar overfor forsikringstagere,
for hvem de urigtige og vildledende oplysninger i markedsfagringen om risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes
retsstilling i tilfeelde af Gables konkurs har veeret bestemmende for, at de valgte at tegne forsikring hos Gable gennem
Husejernes Forsikring, og at forsikringstagerne har lidt et tab som fglge heraf. Det er tillige vores opfattelse, at det i lyset
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af den fokus, der var pa sikkerhed hos blandt andre ejendomsmaeglerne, der formidlede forsikringerne, og den heraf fgl-
gende markedsfgring, ma veere en formodning for, at markedsfaringen har virket bestemmende for de huskgbere, der i
denne periode tegnede forsikringer gennem Husejernes Forsikring.

5.2 Husejernes Forsikrings generelle markedsfaring efter Finanstilsynets indledning af sag herom i for-
sommeren/sommeren 2015

Det hidtidige urigtige og vildledende markedsfgringsmateriale blev os bekendt ikke tilbagekaldt, ligesom Husejernes For-
sikring heller ikke pa anden vis orienterede offentligt om, at selskabet tidligere havde benyttet urigtig og vildledende mar-
kedsfaring. Henset til, at forsikringstilbud var geeldende i 6 maneder, ma det derfor antages, at en del af de forsikringsaf-
taler, der blev indgaet efter Husejernes Forsikring havde aendret forsikringsbetingelserne, blev indgaet pa baggrund af
det forud herfor udarbejdede materiale. Disse forsikringstagere er omfattet af vores vurdering gengivet ovenfor (punkt
5.1).

Efter Husejernes Forsikring havde justeret markedsfgringsmaterialet i juli 2015 og frem til september 2016 (bilag 7-bilag
15), blev det i informationsskrivelsen om Garantifonden fortsat anfart, at Gable var underlagt seerlige kapitalkrav og krav
til soliditet som fglge af notering pa "the AIM market of the London Stock Exchange".

Denne oplysning var fortsat ikke korrekt.

Det er efter vores vurdering kritisabelt, at Husejernes Forsikring afgav de urigtige oplysninger for at understgtte boniteten
af at tegne forsikringer i Gable og dermed gge kerneforretningsgrundlaget for Husejernes Forsikring, seerligt i lyset af, at
Husejernes Forsikring udtrykkeligt var bekendt med, at der ikke fandtes nogen kreditrating af Gable blandt de anerkendte
ratingbureauer, ligesom Husejernes Forsikring ikke selv iveerksatte undersggelser, hvorved de fik kendskab til Gables
gkonomiske forhold. Det er imidlertid efter vores vurdering usikkert, om oplysningerne i sig selv har haft en tilstreekkelig
grovhed til isoleret at kunne veere ansvarspadragende for ledelsen i perioden, der ligger forud for den 25. maj 2016, hvor
Gable Holdings oplyste om behovet for en egentlig omstrukturering af Gable (punkt 5.4).

53 Husejernes Forsikrings konkrete markedsfering af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican

Ledelsen i Husejernes Forsikring bestod i denne periode af Jens Steffen Hansen som direktgr og bestyrelsesmedlem,
Jens Erik Jepsen Christensen som bestyrelsesformand og Michael Mardahl Amstrup som bestyrelsesmedlem frem til
den 17. oktober 2014, hvorefter Jette Jakobsen indtradte og erstattede Michael Mardahl Amstrup som bestyrelsesmed-
lem.

53.1 Ansvarsgrundlag

Den 24. marts 2014 og 27. marts 2014 skrev Husejernes Forsikring ud til samarbejdspartnere og forsikringstagerne, at
Husejernes Forsikring ikke kunne blive medlem af Garantifonden, men at de arbejdede pa at faerdigggre en lgsning, der
ville sikre forsikringstagerne, herunder bade eksisterende og potentielle forsikringstagere, mindst lige sa godt, som hvis
Gable havde veeret medlem af Garantifonden (bilag 6).

Det fremgik blandt andet af informationsskrivelsen om Garantifonden fra marts 2014, som var vedlagt Gables ejerskifte-
forsikringstilbud (bilag 7), at:
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"Derfor er Husejernes Forsikring i gang med at implementere en forsikringslgsning, der - fremtidigt som bagudrettet -
stiller kunder hos Husejernes Forsikring mindst lige sa godt, som en hver anden dansk forsikringstager.

Lgsningen forventes pa plads senest ved udgangen af juni 2014"

Informationsskrivelsen om Garantifonden blev opdateret i juli 2014 med ny forventet dato for implementering af forsik-
ringslgsningen (bilag 8):

"Derfor er Husejernes Forsikring i gang med at implementere en forsikringslgsning, der vil deekke — bade nuveerende og
fremtidige kunder - mindst lige sa godt, som under Garantifonden (se gverst).

Vi arbejder pa haitryk for at f& ordningen pé plads, og det forventes at det officielt kan annonceres ved udgangen af
September 2014."

| september 2014 indgik Gable og Barbican en genforsikringsaftale.

Pa baggrund heraf orienterede Husejernes Forsikring samarbejdspartnerne og forsikringstagerne om genforsikringsafta-
len og opdaterede markedsfaringsmaterialet, sdledes at det indeholdt oplysning om genforsikringsaftalen mellem Gable
og Barbican. Markedsfgringsmaterialet blev sendt til samarbejdspartnere og forsikringstagere sammen med informati-
onsskrivelsen om Garantifonden (bilag 9) og skrivelsen fra Howden dateret den 12. september 2014 vedrgrende genfor-
sikringsaftalen (bilag 16).

Det fremgik blandt andet af skrivelsen fra Howden (bilag 16) vedrgrende genforsikringsaftalen, at:
"It is hereby noted and agreed between the Reinsured and the Reinsurer that in event of the Reinsured's insolvency, any

part of a loss and unearned premium at the time of the bankruptcy covered by this Contract will be paid directly to the
policyholder of the Reinsured by the Reinsurer via the Cover holder.

This clause provides similar protection that can be offered by the Danish Insurance Bankruptcy fund for the proportioned
reinsured.” [vores fremhaevelser]

Herudover fremgik det af den af Husejernes Forsikring udarbejdede informationsskrivelse til forsikringstagere om Garan-
tifonden (bilag 9), at:

"ldet Gable Insurance AG er udelukket fra den danske Garantifond, har Gable Insurance AG etableret en lgsning i form
af en reassurance, der vil sikre dig som forbruger, som hvis Gable Insurance AG var medlem af Garantifonden.

Reassurancen er arrangeret mellem Gable Insurance AG og Barbican Insurance Group og har tilbagevirkende effekt,
séledes at ogsa nuveerende kunder er sikret.

Samtidig sikrer reassurancen, at du hos Husejernes Forsikring har mulighed for at f& tilbagebetaling for din ubrugte pree-
mie." [vores fremhaevelser]

| markedsfgringsmaterialet sammenlignede Husejernes Forsikring en forsikringstagers deekning efter genforsikringsafta-
len mellem Gable og Barbican med en forsikringstagers beskyttelse under Garantifonden.
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Efter henvendelse fra Finanstilsynet blev informationsskrivelsen om Garantifonden eendret den 2. juli 2015 (bilag 10),
saledes at genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican herefter ikke blev omtalt i informationsskrivelsen om Garanti-
fonden (bilag 11-bilag 15).

Genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican

Ifalge genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican for 2014 var det aftalt, at hvis Gable skulle ga konkurs, ville Barbi-
can udbetale skader og tilbageveerende praemie direkte til forsikringstagerne. Barbican skulle dog kun udbetale 20% af
hver enkelt skade op til et max. belagb pr. skade pad DKK 15 mio.

| genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican for 2015 blev der blandt andet tilfgjet en klausul (article 30), hvorefter
en tredjemand, som ikke var part i genforsikringsaftalen, ikke havde nogle rettigheder efter aftalen. Barbican har ifglge
vores oplysninger efterfglgende afvist at udbetale skader og praemier til Garantifonden med henvisning til denne bestem-
melse. Der verserer pa nuveerende tidspunkt en retssag vedragrende dette forhold.

Det fremgik ikke af markedsfaringsmaterialet, at genforsikringen var begraenset til 20%, ligesom den i 2015 indsatte klau-
sul (article 30) ikke blev omtalt i markedsfaringen.

Garantifondens deekningsomréade

Efter lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber § 5, stk. 2 og 3 daekker Garantifonden udsekkede erstatnings-
krav, der er opstaet fgr konkursdekretets afsigelse og indtil 4 uger efter, at kurator har givet meddelelse om forsikrings-
selskabets konkurs til fordringshaverne. Garantifonden daekker endvidere preemier (ristornokrav), som er indbetalt for
konkursdekretets afsigelse, dog med en selvrisiko p& DKK 1.000 pr. police.

Der var derfor vaesentlig forskel pa en forsikringstagers deekning efter genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican,
herunder seerligt det forhold, at genforsikringen alene daekkede 20% af opstdede skader, og en forsikringstagers beskyt-
telse under Garantifonden.

Ny forsikringslgsning
I sommeren 2015 arbejdede Husejernes Forsikring pa at etablere en ny forsikringslgsning i stedet for genforsikringsafta-
len, og savel Finanstilsynet og en ejendomsmaeglerkaede blev informeret herom.

Den 3. juli 2015 skrev Jens Steffen Hansen til Finanstilsynet:

"| skrivende stund forhandles der med Barbican og [navngivent genforsikringsselskab] om at deltage med hhv. 30% (fra
20%) og 50% reassu-rance, hvilket tiisammen giver 80%. Kontrakterne forventes at blive underskrevet onsdag d. 07. juli
2015 i London med undertegnedes deltagelse og Finanstilsynet er meget velkommen til at modtage en kopi, safremt det
matte gnskes.

Som neevnt henstar der herefter kun at finde 20% reassurance yderligere, far ‘nettet’ under Gable Insurance AG er
100%."

Den 31. august 2015 skrev Husejernes Forsikring til en ejendomsmaeglerkeede:
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"Reassurancebeskyttelsen, som vi er ved at fa faerdiglavet, indeholder en sakaldt ‘Cut through Clause’, hvilket betyder,
at Reassurandgrerne (henholdsvis Barbican Insurance Group (Barbican) med 30 % og [navngivent genforsikringssel-
skab] med 50 %) i tilfeelde af Gables konkurs indtreeder i dennes forpligtelser i Danmark. Der mangler pa denne made 20
% for at ggre vores ’reassu-rance-garanti” fuldkommen, og vi mangler derfor de sidste 20 % risiko-reassurance deekket,
far "hullet lukkes”.

Fjernelsen af beskrivelsen af reassurancelgsningen er sket i samarbejde med Finanstilsynet, da vi ikke er forpligtet til at
veere reassureret, og ingen andre forsikringsudbydere i Danmark tilbyder deres kunder denne lgsning, og vi derfor heller
ikke er forpligtet til at oplyse om denne ekstra service til vores kunder. Vi arbejder pa at fa de sidste 20 % reassurance,
der vil betyde en 100 % genforsikring, altsa en Igsning der vil betyde, at vores kunders forsikringer vil kunne fortsaette
som hidtil, ogsd med vores/Gables udtreedelse af markedet. Indtil den fulde genforsikring er i hus, og vi mangler deekning
for de sidste 20 %, s venter vi med at oplyse forbrugerne om vores ekstra service, som vi har valgt at lave til vores kun-
der i form af reassurancen, indtil lgsningen er fuldkommen."

Den omtalte forsikringslgsning blev imidlertid aldrig etableret.

5.3.1.1  Vurdering

Markedsfgringen af genforsikringsaftalen

| perioden marts 2014 til oktober 2014 omtalte Husejernes Forsikring deres forsikringslgsning, som endnu ikke var "im-
plementeret". Det fremgik af informationsskrivelsen om Garantifonden (bilag 7 og bilag 8), at Husejernes Forsikring var "i
gang med at implementere en forsikringslgsning”, som ville daekke forsikringstagerne mindst lige s& godt, som deeknin-
gen under Garantifonden. Det fremgik, at Igsningen forventedes implementeret pa et naermere bestemt tidspunkt.

Pa dette tidspunkt havde Gable og Barbican ikke indgaet genforsikringsaftalen, hvorfor Husejernes Forsikring ikke var
sikre pa at opna den daekning, som fremgik af markedsfaringsmaterialet.

Uanset Husejernes Forsikring benyttede ordvalget "implementering", der normalt forstds som indarbejdelse af en alle-
rede etableret ordning, og som derfor var egnet til at give potentielle forsikringstagere en opfattelse af, at der var sikker-
hed for, at ordningen ville blive indarbejdet, er det efter vores vurdering usikkert, om markedsfgringen heraf i denne peri-
ode isoleret set kan siges at indeholde egentlige tilsagn eller alene kan karakteriseres som uforbindende tilkendegivelser
om gnskede fremtidige Igsninger.

Fra oktober 2014 indeholdt informationsskrivelsen om Garantifonden oplysninger om genforsikringsaftalen mellem Gable
og Barbican, som en etableret sikkerhed.

Ifelge God skik-bekendtgarelsens § 4, stk. 1 og 2 ma en finansiel virksomhed hverken anvende vildledende eller urigtige
angivelser eller udelade veesentlige informationer, hvis dette er egnet til maerkbart at forvride kundernes gkonomiske
adfeerd pa markedet. En finansiel virksomhed ma endvidere ikke anvende markedsfaring, som i sit indhold, form eller
fremgangsmade er vildledende, aggressiv eller udszetter kunderne for en utilbgrlig pavirkning, som er egnet til maerkbart
at forvride deres gkonomiske adfaerd.

Sammenligningen mellem forsikringstagernes daekning efter genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican og forsik-
ringstagernes beskyttelse under Garantifonden kan karakteriseres som en faktuel oplysning, idet den indeholder fakta
om deekningen/beskyttelsen, som kan efterprgves, hvorvidt den er rigtig eller forkert.
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Pa baggrund af forskellen mellem forsikringstagernes daekning efter genforsikringsaftalen og forsikringstagernes beskyt-
telse under Garantifonden, kan deekningen/beskyttelsen ikke sammenlignes.

Genforsikringsaftalen indeholdt en klausul om, at genforsikringen var begraenset til 20% af opstaede skader, hvilket Hus-
ejernes Forsikring undlod at oplyse om i markedsforingsmaterialet. Endvidere undlod Husejernes Forsikring at oplyse, at
genforsikringsaftalen fra 2015 indeholdt en klausul (article 30), hvorefter der var risiko for, at forsikringstagerne ikke
kunne rette et krav mod Barbican.

Sammenligningen er ogsa vildledende derved at markedsfaringen fejlagtigt angav, at forsikringstagere, som tegnede
forsikringer hos Gable gennem Husejernes Forsikring, var stillet p& samme méade, som hvis Gable var medlem af Garan-
tifonden. Husejernes Forsikring tillagde saledes i oplysningsmaterialet Gables forsikringer vaesentlige egenskaber, som
de ikke havde. Beskrivelsen af forsikringstagernes retsstilling efter genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican var
derfor bade urigtig, vildledende og mangelfuld.

At genforsikringen var begreenset til 20%, og at genforsikringsaftalen fra 2015 indeholdt en klausul (article 30), hvorefter
der var risiko for, at forsikringstagerne ikke kunne rette et krav mod Barbican, ma& betegnes som vaesentlige oplysninger,
der havde central betydning for den enkelte potentielle forsikringstagers mulighed for at vurdere risikoen for manglende
daekning ved tegning af forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring. Da der verserer en tvist ved domstolene
mellem Garantifonden og Barbican om, hvorvidt Garantifonden (og forsikringstagerne) kan paberabe sig genforsikrings-
aftalen mellem Gable og Barbican, omfatter vores vurdering ikke dette forhold.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikring i hvert fald i perioden fra oktober 2014, hvor genforsikringsaftalen var
indgaet og blev markedsfert (bilag 9), og frem til den 2. juli 2015 (bilag 10), hvor oplysningerne herom blev fiernet fra
informationsskrivelsen om Garantifonden, med den iveerksatte markedsfaring indeholdende bade urigtige, vildledende og
mangelfulde oplysninger om genforsikringsaftalen, har handlet ansvarspadragende. Vi vurderer, at markedsfgringen af
genforsikringsaftalen, inden den blev indgéet, ogsa er kritisabel, men at det er usikkert, om den alene har haft en an-
svarspadragende karakter.

Det bemeerkes, at Husejernes Forsikring os bekendt ikke berigtigede de tidligere meddelte urigtige og vildledende oplys-
ninger ved eendringen af markedsfaringsmaterialet. Det kan derfor ikke udelukkes, at det pAgeeldende materiale ogsa
kan have virket bestemmende for forsikringsaftaler indgaet i tiden efter eendringen af markedsfaringsmaterialet.

Ledelsens kendskab til oplysningerne i markedsfgringen
Da genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican var indgaet i september 2014, orienterede Jens Steffen Hansen
Jens Erik Jepsen Christensen herom og bemaerkede, at det var en "tam" aftale.

Den 13. oktober 2014 sendte Jens Steffen Hansen udkast til meddelelser til Husejernes Forsikrings samarbejdspartnere
til Jens Erik Jepsen Christensen, herunder blandt andet den nye informationsskrivelse om Garantifonden (bilag 9), som
blev vedlagt Gables ejerskifteforsikringstilbud.

Endvidere blev markedsfaringen, herunder den nye informationsskrivelse om Garantifonden (bilag 9), omtalt pa et besty-
relsesmgde den 6. november 2014, hvori bade Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Jens Steffen Hansen
deltog.
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Efter indgaelse af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican forsggte Husejernes Forsikring fortsat at finde en al-
ternativ lgsning pa problematikken vedrarende Garantifondens manglende daekning i tilfeelde af Gables konkurs og drgf-
tede Case Yellow (projekt om mulig stiftelse af eget forsikringsselskab) sammen med Howden og Gable.

Problematikken vedrgrende Garantifondens manglende daekning blev lgbende drgftet, herunder blandt andet p& besty-
relsesmgder den 3. marts 2015, 7. april 2015 og 17. august 2015.

Ledelsen i Husejernes Forsikring omtalte saledes fortsat Garantifondens manglende daekning som en "problematik" pa
trods af, at der var indgaet en genforsikringsaftale mellem Gable og Barbican, som ifalge Husejernes Forsikrings mar-
kedsfaring sikrede forsikringstagerne pd samme made, som hvis Gable var medlem af Garantifonden.

Hele bestyrelsen (Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Jens Steffen Hansen) var sdledes bekendt med om-
talen fra marts 2014 vedrgrende Gables manglende medlemskab i Garantifonden og dermed behovet for at finde en al-
ternativ lgsning til Garantifondens beskyttelse. Bestyrelsen blev praesenteret for indholdet af markedsfaringen over for
samarbejdspartnere og forsikringstagere, og bestyrelsen har saledes haft kendskab til og ikke standset Husejernes For-
sikrings markedsfgring om genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican.

Det er vores vurdering, at bestyrelsen i Husejernes Forsikring (Jette Jakobsen som bestyrelsesmedlem dog farst fra ok-
tober 2014) var bekendt med, at Husejernes Forsikrings markedsfgringsmateriale om genforsikringsaftalen mellem Ga-
ble og Barbican pa centrale punkter var urigtigt, vildledende og mangelfuldt, og at disse har handlet ansvarspadragende
ved ikke at standse eller korrigere markedsfgringen.

5.3.2 Kausalitet og adeekvans

Husejernes Forsikring gjorde sig i perioden store bestraebelser for at udsende markedsfgringsmaterialet med det formal
at overbevise samarbejdspartnere og potentielle forsikringstagere om, at tegning af en ejerskifteforsikring ikke var mere
risikabelt hos Husejernes Forsikring end hos et dansk forsikringsselskab, og betrygge samarbejdspartnere og potentielle
forsikringstagere i, at forsikringstagere ville opna en tilsvarende daekning, som hvis Gable var medlem af Garantifonden, i
tilfelde af, at Gable skulle ga konkurs. Den gennemfarte markedsfaring skete fordi, ledelsen hos Husejernes Forsikring
vurderede, at de iveerksatte markedsfaringstiltag var ngdvendige for at selskabet kunne fastholde og udbygge forretnin-
gen pa det danske marked.

Den 15. november 2016 skrev en forsikringstager for eksempel dette i en e-mail til Husejernes Forsikring:

"| forbindelse med tegning af min hus- og ejerskifteforsikring i sin tid, tillagde jeg de oplysninger som jeg modtog om den
“alternative garantilasning” i form af en reassurance-aftale med Barbican afggrende betydning for valget af forsikringssel-
skab. | det tilbudsmateriale jeg modtog, stod der saledes meget klart, at jeg via reassurance-aftalen var sikret som om
Gable havde veeret medlem af Garantifonden:"

Dette eksempel viser, at Husejernes Forsikrings beskrivelse af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican i mar-
kedsfaringsmaterialet var af afggrende betydning for nogle forsikringstagere.

Det er derfor vores vurdering, at der er en arsagssammenhaeng mellem de urigtige, vildledende og mangelfulde oplys-
ninger om genforsikringsaftalen og den skabte omsaetning, og at tabet for forsikringstagerne er paregneligt.

SIDE 36



KROMANN
REUMERT

5.3.3 Foreeldelse

Det er vores vurdering, at de korrekte faktuelle forhold og dermed faglgerne af de urigtige, vildledende og mangelfulde
oplysninger i Husejernes Forsikrings markedsfgring om genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican fgrst viste sig
for de enkelte forsikringstagere i tilknytning til Gables konkurs den 19. november 2016. Der henvises til punkt 5.1.3.

Det er derfor vores vurdering, at der ikke er indtradt foreeldelse.

5.34 Konklusion

Det er vores sammenfattende vurdering, at Jens Erik Jepsen Christensen, Michael Mardahl Amstrup, Jette Jakobsen
(med virkning fra oktober 2014) og Jens Steffen Hansen har padraget sig et erstatningsansvar over for de forsikringsta-
gere, for hvem de urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger i markedsfaringen om genforsikringsaftalen mellem
Gable og Barbican, har veeret bestemmende for, at de valgte at tegne forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsik-
ring, og at forsikringstagerne har lidt et tab som fglge heraf. Vi vurderer, at det er usikkert, om markedsfgringen forud for
indgaelse af genforsikringsaftalen ogsa har haft en ansvarspadragende karakter.

5.4 Husejernes Forsikrings fortsatte salg og markedsfaring af forsikringer uanset Gables gskonomiske situ-
ation i perioden 25. maj 2016 til 15. september 2016

Ledelsen i Husejernes Forsikring bestod i denne periode af Claus Bang Hansen som direkter (indtradte den 17. maj
2016), Jens Erik Jepsen Christensen som bestyrelsesformand samt Jette Jakobsen og Ole Skov (indtrdte den 17. maj
2016) som bestyrelsesmedlemmer.

54.1 Ansvarsgrundlag

Den 25. maj 2016 offentliggjorde Gable Holdings en meddelelse pa London Stock Exchange, hvoraf det blandt andet
fremgik, at der skulle ske en omstrukturering (bilag 17):

“A full strategic review of the Company's business and structure in the context of the transitional provisions of Solvency
Il, which is likely to result in a fundamental restructuring of Gable”.

5.4.1.1 Pligttil af egen drift at indstille nytegning af forsikringer

Ledelsen i Husejernes Forsikring drgftede herefter meddelelsens indhold, herunder hvorvidt Husejernes Forsikring skulle
indstille nytegning af forsikringer for Gable. Ole Skov udtrykte fglgende bekymring under drgftelserne:

"Min bekymring er, at vi vel ikke kan tillade godtroende kunder at tegne forsikring i et ngdlidende forsikringsselskab (der
ovenikgbet ikke er medlem af garantiordningen)? Jeg forstar fra samtalerne i sidste uge, at reassurancen i givet fald vil
daekke, men det mener jeg, at vi med de nye omstaendigheder skal have explicit bekraeftet? Vi kan under ingen omstaen-
digheder fortseette driften, medmindre vi er helt sikre pa, at kunderne er daekket"

Jette Jakobsen orienterede bobestyrer i Jens Steffen Hansens dgdsbo om meddelelsen. Ifglge Jette Jakobsen var bobe-
styreren af den opfattelse, at Husejernes Forsikring ikke lsengere kunne fortsaette med at tegne forsikringer for Gable, og
at Husejernes Forsikring derfor burde indstille salget af forsikringer pa dette tidspunkt.
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Der blev herefter afholdt et ekstraordineert telefonisk bestyrelsesmgde den 27. maj 2016 for at beslutte, hvorledes ledel-
sen i Husejernes Forsikring skulle forholde sig til nyhederne fra Gable Holdings.

Under mgdet modtog ledelsen i Husejernes Forsikring et uddybende abent brev fra Gable til blandt andre Howden date-
ret den 26. maj 2016, hvoraf det fremgik, at Gable havde tilstraekkelige ressourcer til fortsat veekst. Det blev i brevet
anfart, at:

"Gable's business is sufficiently capitalised to continue to grow under its existing structure. We continue to see very
strong levels of new business, a continuance of the strong underwriting performance produced in 2015, with high levels
of policy renewals. Enhanced cash collections and cash and short term investment balances currently exceed £70 million
having stood at over £60 million as at 31 December 2015.

In the mean time it is business as usual and we continue to trade strongly during 2016, with excellent support from our
reinsurance partners and can look forward to further progress this year." [vores fremhaevelser]

P& bestyrelsesmgdet blev det besluttet at fortseette med at nytegne forsikringer med fglgende begrundelse:

"Bestyrelsen besluttede ind til videre at fortseette salget af forsikringer med Gable som forsikringsselskab, idet Gable fort-
sat er i drift og ifglge egne oplysninger er tilstraekkeligt kapitaliseret p.t. Ligeledes arbejder Gabel pa at opfylde Solvency
II-kravene for sin europaeiske nicheforretning, og Gable arbejder endvidere pa at forbedre sin rating til en A minus rating
pa hele forretningen. Gable har i pressemeddelelsen, jf. bilag 2 oplyst, at disse forhold forventes at vaere bragt pa plads i
tredje kvartal 2016.

Gable er endvidere under tilsyn af Finanstilsynet i Lichtenstein.

Det er bestyrelsens vurdering af situationen, at et gjeblikkeligt ophgr af salg af forsikringer hos Husejernes med Gable
som forsikringsselskab er et ungdigt drastisk skridt pa nuveerende tidspunkt. Bestyrelsen har derimod besluttet at falge
situationen ngje, herunder meddelelser eller tiltag fra Finanstilsynet i Lichtenstein.” [vores fremhaevelser]

Det er vores vurdering, at der ikke i perioden 25. maj 2016 til 15. september 2016 tilgik Husejernes Forsikring oplysnin-
ger af en sadan karakter, at selskabet har handlet ansvarspadragende ved ikke af egen drift at standse salget af forsik-
ringer pa vegne af Gable som falge af Gables gkonomiske situation. Spargsmalet om, hvorvidt Husejernes Forsikring var
bemyndiget hertil i perioden 15. juli 2016 til 12. september 2016, behandles saerskilt nedenfor under punkt 5.5.

5.4.1.2  Forpligtelse efter God skik-bekendtggrelsen og pligten til ikke at vildlede

Husejernes Forsikring var som forsikringsagent underlagt reglerne i God skik-bekendtggrelsen og havde dermed en for-
pligtelse til at handle redeligt og loyalt over for forsikringstagerne, jf. God skik-bekendtggrelsens § 3. Tilsvarende vil en
aktar, der markedsfgrer et produkt, kunne padrage sig et erstatningsansvar over for kgbere af produktet, séfremt mar-
kedsfgringen er vildledende.

Husejernes Forsikring havde ikke nogen anden indsigt i Gables gkonomiske forhold end den, der fremgik af Gables,
Howdens og Gable Holdings udmeldinger.
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Ifalge Gables abne brev til blandt andre Howden dateret den 26. maj 2016 var Gable tilstraekkeligt kapitaliseret, og det
var ogsa denne oplysning, som ledelsen i Husejernes Forsikring blandt andet lagde vaegt p& under det telefoniske besty-
relsesmgde den 27. maj 2016 i forbindelse med vurderingen af, hvorvidt Husejernes Forsikring skulle fortsaette nytegning
af forsikringer for Gable.

Det fremgik ogsa af Alan Edwards' e-mail af 27. maj 2016 til Claus Bang Hansen og Jens Erik Jepsen Christensen og
senere tillige af Gable Holdings meddelelse offentliggjort pd London Stock Exchange den 1. juni 2016 samt Alan Ed-

wards' e-mail til Claus Bang Hansen og bestyrelsen i Husejernes Forsikring af 8. juni 2016, at Gable var tilstraekkeligt
kapitaliseret, jf. nedenfor.

Den 27. maj 2016 skrev Alan Edwards en e-mail til Claus Bang Hansen og Jens Erik Jepsen Christensen vedrgrende
Gables gkonomiske situation:

"Gable Insurance AG has advised that there have £ 70,000,000 in cash on their balance sheet of which Mr Dewsall has
provided a personal guarantee for £ 10,000,000 as a sign of his commitment to the Gable Insurance AG." [vores frem-
haevelse]

Den 1. juni 2016 blev meddelelsen fra Gable Holdings vedrgrende den naevnte garanti offentliggjort pa London Stock
Exchange. Heri blev garantien dog alene omtalt som en intention:

"Accordingly, the Board of Gable notes that William Dewsall intends to use a separate private vehicle wholly owned by
him to provide the guarantee to Gable Insurance AG, Gable's regulated insurance subsidiary ("GIAG"). The guarantee is
intended to form part of Gable's requlatory capital and would be available to GIAG at any time but should only be called
by GIAG in the event it experiences a significant and unexpected decline in its current financial position." [vores fremhae-
velser]

Den 8. juni 2016 skrev Alan Edwards til Claus Bang Hansen og bestyrelsen i Husejernes Forsikring, at Gable var et gko-
nomisk sundt selskab:

"On another matter, | discussed the negative press coverage that HFFA and Gable Insurance AG has received in recent
weeks and how this has damaged our relationship with Estate agent chain [navngiven ejendomsmaeglerkaede], firstly Mr.
Dewsall is absolutely adamant that Gable Insurance AG is a financially sound company and is completely Solvency |
compliant and is working closely with financial authorities to become solvency Il in accordance with the 2 year period
allowed under the solvency Il regulation." [vores fremhaevelse]

Pa det pageeldende tidspunkt vurderede Husejernes Forsikring selv, at der var en ikke ubetydelig risiko for, at Gables
virksomhed ville blive bragt til ophgr.

Ifglge referat fra ledergruppemgde den 30. maj 2016 udtalte Claus Bang Hansen, at det var hans vurdering, at der var
20% risiko for, at Gable ikke ville kunne fortseette sin virksomhed:

"Herudover pointerede Claus, at da HAI er 100 % ejet af HFAA, vil HAI lukke med HFAA, safremt der skulle opsta en
sadan situation. Derfor foreslar han, at der holdes igen med anszettelser per 1. juli 2016, saledes vi er sikre pa at situatio-
nen er stabil.
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| forbindelse med dette nsevner Claus, at han p8 nuveerende tidspunkt vurderer risikoen for lukning til 20 %. S& laenge
myndighederne fastholder deres godkendelse af Gable (jfr. Solvency Il-udfordringen), kan HFAA fortseette driften upavir-
ket." [vores fremhaevelse]

P& trods af de ovenstaende forhold kommunikerede Husejernes Forsikring i perioden herefter direkte til samarbejdspart-
nere og indirekte til forsikringstagere gennem @konomisk Ugebrev og Husejernes Forsikrings samarbejdspartnere, at der
var tale om "vildledende" oplysninger om Gables gkonomiske situation, og at det ville vaere "uteenkeligt”, at Gable gik
konkurs, jf. nedenfor.

| @konomisk Ugebrevs artikel den 19. juni 2016 udtalte en tidligere kommunikationsmedarbejder i Husejernes Forsikring,
at det ville veere uteenkeligt, at Gable gik konkurs:

"Gable har som bekendt meldt ud, at man er i gang med en rekonstruktion af selskabet med henblik pa, at Gable skal
opfylde Solvency ll-kravene i tredje kvartal 2016, hvilket er i overensstemmelse med myndighedernes krav om, at Sol-
vency |l skal veere indfgrt inden udgangen af 2017. Gable har oplyst til bgrsen i England, at kapitalgrundlaget i Gable vil
blive styrket med 10 mio. britiske pund,” skriver hun i en mail til @konomisk Ugebrev og tilfajer:

"Med baggrund i ovenstaende har vi sveert ved at se, at vi skulle ende i en situation, hvor Gable matte ga konkurs. Skulle
vi havne i den utaenkelige situation, er vores kunder ikke anderledes stillet end alle de andre tusindvis af danske kunder,
som har forsikringsdaekning i et af de mange udenlandske forsikringsselskaber, som agerer pa det danske forsikrings-
marked.”" [vores fremhaevelse]

Den 8. juli 2016 skrev Husejernes Forsikring i e-mail til samarbejdspartnere, at der var tale om vildledende oplysninger om
Gables gkonomiske situation:

"Ejerskifteforsikringsmarkedet er et marked med meget stor konkurrence, hvorfor "mudderkastning” mod ens konkurrenter
er meget udbredt. Vi er bekendte med, at flere af disse p& nuveerende tidspunkt sender vildledende oplysninger ud om
Gable Insurance AG’s gkonomiske situation.” [vores fremhaevelse]

Som forsikringsagent repraesenterede Husejernes Forsikring alene Gable og ikke forsikringstagerne. Husejernes Forsik-
ring havde derfor ikke pligt til at rAdgive de potentielle forsikringstagere om Gables forsikringsprodukter, herunder om
Gable tilbgd de bedste forsikringer sammenlignet med gvrige udbydere pa markedet.

Selvom Husejernes Forsikring ikke havde en radgivningsforpligtelse over for de potentielle forsikringstagere, havde Hus-
ejernes Forsikring imidlertid en pligt til at afgive korrekte og retvisende oplysninger til de potentielle forsikringstagere om
Gables forsikringsprodukter, saledes at de potentielle forsikringstagere havde et tilstraekkeligt oplyst grundlag til at beslutte
sig for, hvilke forsikringer de gnskede at tegne.

Efter vores vurdering burde Husejernes Forsikring i hvert fald efter meddelelsen af 25. maj 2016 fra Gable Holdings have
aendret den hidtidige markedsfaring og udtrykkeligt gjort opmaerksom pé den opstaede situation, sd samarbejdspartnere
og potentielle forsikringstagere forud for indgaelse af forsikringsaftalen som minimum blev gjort bekendt med de af Gable
Holdings udmeldte forhold, og dermed ogsa fik mulighed for selv at vurdere Gables gkonomiske situation. Ved den
manglende information om Gables gkonomiske situation, ved den manglende berigtigelse af urigtige, vildledende og
mangelfulde oplysninger i Husejernes Forsikrings tidligere markedsfgringsmateriale og ved fortsat at benytte markedsfg-
ringsmaterialet i ueendret form efter den 25. maj 2016, herunder bemaerkningerne om, at Gable var noteret pa "the AIM

SIDE 40



KROMANN
REUMERT

market of the London Stock Exchange", og at dette stillede saerlige krav til kapital og soliditet, har Husejernes Forsikring
efter vores vurdering tilsidesat pligten til at afgive korrekte og retvisende oplysninger til de potentielle forsikringstagere og
dermed handlet ansvarspadragende.

Savel direktion som bestyrelse i Husejernes Forsikring var bekendt med Gables udvikling, hvorfor Claus Bang Hansen,
Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole Skov efter vores vurdering har handlet ansvarspadragende ved
ikke at standse eller korrigere markedsfagringen.

Ole Skov og Claus Bang Hansen indtradte begge i ledelsen i Husejernes Forsikring den 17. maj 2016 og dermed umid-
delbart forud for, at den ovenfor behandlede problemstilling opstod, hvorfor det er relevant at overveje, om der skal fore-
tages en lempeligere bedgmmelse af deres ansvar. Der gives i praksis et vist rum, fra et medlem af direktion eller besty-
relse indtreeder i ledelsen af et selskab, til vedkommende padrager sig et ansvar for forhold, der vedrgrer begivenheder
og problemstillinger, der er opstaet og behandlet af den hidtidige ledelse forud for indtraedelsen. Gables solvens og Hus-
ejernes Forsikrings fortsatte markedsfaring og salg af Gables forsikringer var imidlertid et emne, som den samlede le-
delse havde stor fokus pa - ogsa pa og efter det tidspunkt, hvor Ole Skov og Claus Bang Hansen indtradte i ledelsen -
hvorfor det er vores vurdering, at ogsa disse medlemmer formentlig har padraget sig et medansvar for perioden efter den
25. maj 2016.

5.4.2 Kausalitet og adaekvans

Det er vores vurdering, at der er en arsagssammenhaeng mellem den manglende information om Gables gkonomiske
situation og den skabte omsaetning, og at tabet for forsikringstagerne er paregneligt.

5.4.3 Konklusion

Det er vores sammenfattende vurdering, at ledelsen burde have andret og nuanceret den hidtidige markedsfgring i hvert
fald i tiden efter den 25. maj 2016, og ledelsen burde som minimum have oplyst samarbejdspartnere og forsikringstagere
om udviklingen af Gables gkonomiske situation og henvist disse til selv at foretage nsermere undersggelser.

Ved uzendret at anvende den generelle markedsfaring (der ogsa forud for 25. maj 2016 var kritisabel, jf. punkterne 5.1-
5.3), og ved ydermere at fortseette en markedsfgring, hvor risikoen for Gables konkurs betegnes som "uteenkelig"”, har
Husejernes Forsikring, og dermed ogsa Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen, Ole Skov og Claus Bang Han-
sen, der var bekendt med problematikken, efter vores vurdering padraget sig et erstatningsansvar over for de forsikrings-
tagere, for hvem den manglende information om Gables gkonomiske situation har veeret bestemmende for, at de valgte
at tegne forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring, og at forsikringstagerne har lidt et tab som falge heraf.

55 Husejernes Forsikrings bemyndigelse til at seelge forsikringer i perioden 15. juli 2016 til 12. september
2016

Ledelsen i Husejernes Forsikring bestod i denne periode af Claus Bang Hansen som direktar, Jens Erik Jepsen Chri-

stensen som bestyrelsesformand og Jette Jakobsen og Ole Skov som bestyrelsesmedlemmer.

55.1 Ansvarsgrundlag

Den 15. juli 2016 offentliggjorde Gable Holdings sin arsrapport for 2015 (bilag 18). Det fremgik blandt andet af arsrappor-
ten, at:
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"We have already commenced implementing the Strategic Restructuring Plan and have instructed our broker network to
cease writing new business with immediate effect, subject to local jurisdictions and laws.

The Board has taken the decision that it would not be prudent to continue writing new business within Gable when we
are aware that with effect from 1 October 2016 we will be introducing this business to our new carriers.

We will be working with our brokers and policyholders to ensure a seamless transfer." [vores fremhaevelser]

| det falgende vurderes det, hvorvidt Gable og/eller Gable Holdings i denne meddelelse eller efterfalgende i forlgbet trak
Husejernes Forsikrings bemyndigelse til at nytegne forsikringer pa vegne af Gable i henhold til Agentaftalen tilbage, og
om Husejernes Forsikring som falge heraf burde have indstillet nytegning af forsikringer.

5.5.1.1 Perioden 15. juli 2016 til 17. august 2016

5.5.1.1.1 Howdens og Husejernes Forsikrings tilgang til meddelelsen om indstilling af nytegning af forsikringer

Efter offentligggrelsen af meddelelsen den 15. juli 2016 var Husejernes Forsikring i tvivl om, hvorledes "new business"
skulle forstas og dermed, om Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer pa vegne af
Gable i henhold til Agentaftalen.

Alan Edwards bekreeftede den 15. juli 2016 over for bestyrelsen i Husejernes Forsikring og Claus Bang Hansen, at han
havde veeret i dialog med Gable, og at Husejernes Forsikring uanset udmeldingen fortsat kunne nytegne forsikringer pa
vegne af Gable:

"This announcement has been made in preparation for the A security paper on the 15 October 2016, | have spoken with
Bill Dewsall, who confirms that Gable Insurance AG is trading and will continue to trade up to 15 October 2016 and that
HFFA can write new business." [vores fremhaevelse]

Der forela ingen skriftlig bekreeftelse fra Gable pa, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne
forsikringer pa vegne af Gable.

Uanset Alan Edwards ifalge e-mailen af 15. juli 2016 havde faet en mundtlig bekreeftelse fra Gable pa, at Husejernes
Forsikring fortsat kunne nytegne forsikringer pa vegne af Gable, skrev Alan Edwards en e-mail til Gable den 17. juli 2016
med henblik pa at f& det bekreeftet:

"With reference to our meeting Monday 11th July 2016 and our subsequent telephone conversation on Friday 15th July
2016 as a response to the press release on the 15th July 2016 titled “Gable closes to New Business”, It is stated in the
article that instructions have been issued not to write new business, where terms have been given with brokers they will
be honoured and delivered.

We wish to state that Howden Insurance Brokers AB has not received any instructions from Gable Insurance AG, there-
fore we assume unless otherwise instructed that we can continue to underwrite business in accordance with our contrac-
tual terms and conditions on behalf of Gable Insurance AG until you are able to offer alternative insurance carriers with A
security paper.
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Since the majority of our business is change in ownership insurance, which is non-renewal and therefore by definition is
all new business, it would be catastrophic for our business, if we could not continue to trade on behalf of Gable Insur-
ance AG at write new business until you are able to provide new paper.

If we have misunderstood Gable Insurance AG, please advise accordingly
Due to all the press coverage surrounding, Gable Insurance AG, it's essential that we keep good claims settlement prac-

tise and with reference to our e-mail dated 14th July 2016, requesting DKK 3,000,000 in a claim fund is urgently required
and we would appreciate your earliest advises on this request” [vores fremhaevelser]

| perioden omkring ovennaevnte korrespondance kunne Alan Edwards ikke komme i kontakt med Gable, og Gable sva-
rede ikke pa& hans henvendelser af 14. juli 2016 og 17. juli 2016 vedrgrende overfgrsel af midler til Husejernes Forsikring
til betaling af skadeserstatninger, som begge var af hastende karakter.

Alan Edwards forsggte flere gange at komme i kontakt med Gable og orienterede Claus Bang Hansen herom i en e-mail
den 17. juli 2016, hvori han blandt andet anfarte:

"l can advise to have chased Gable Insurance AG regarding the settlement of the claims fund as soon as possible, whilst
we are waiting for the claims fund we naturally need to manage what funds we do have available as best as possible.”
[vores fremhaevelse]

Den 19. juli 2016 bekraeftede Alan Edwards pa ny i en e-mail, at han forgeeves sggte kontakt med Gable med falgende
bemaerkning:

"Thank you for your e mail , | have chased Gable yesterday and plan to chase again tomorrow.
I will keep you updated" [vores fremhaevelse]

Selvom Gable ikke besvarede flere e-mails fra Alan Edwards, og selvom Claus Bang Hansen den 19. juli 2016 skrev til
Alan Edwards, at Husejernes Forsikring havde brug for en bekreeftelse fra Gable p3, at Husejernes Forsikring fortsat
havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer pa vegne af Gable, valgte Alan Edwards den 20. juli 2016 fortsat at tolke
Gables manglende tilbagemelding p& hans e-mail af 17. juli 2016 som en bekrzeftelse pa, at Husejernes Forsikring fort-
sat havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer pa vegne af Gable, hvilket kom til udtryk i en e-mail af 20. juli 2016
med fglgende bemaerkning:

"l sent the below e mail to Gable over the weekend and have had NO response from Gable, therefore this clarifies the
position" [vores fremhaevelser]

Som dokumentation herfor henviste Alan Edwards til sin e-mail til William Dewsall af 17. juli 2016. Claus Bang Hansen
gjorde ikke indsigelse over for Alan Edwards' tilgang om at anse Gables manglende tilbagemelding for at vaere en be-
kreeftelse pa, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer pa vegne af Gable.

Den 21. juli 2016 rykkede Alan Edwards igen Gable for svar pa henvendelsermne vedragrende overfarsel af midler til Hus-
ejernes Forsikring til betaling af skadeserstatninger og gjorde det klart over for Gable, at henvendelserne var af hastende
karakter:
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"Further to our previous e mails, we are in an urgent need of a claims fund top up as outlined in the below e mail. We
have suspended claims payments and require a top urgently." [vores fremhaevelse]

Den 23. juli 2016 og 25. juli 2016 rykkede Claus Bang Hansen Alan Edwards for svar pa tilbagemelding fra Gable.

Den 25. juli 2016 orienterede Claus Bang Hansen bestyrelsen i Husejernes Forsikring om situationen vedrgrende de
manglende midler til betaling af skadeserstatninger.

"Til info - vi mangler cash fra Gable til at betale skader. Har forgeeves jagtet Alan. Han tager ikke tlf - sikkert fordi han er i
fly tilbage fra ferie. Hvis | snakker med s& hold venligst presset oppe."

Den 26. juli 2016 om morgenen rykkede Alan Edwards igen Gable for svar pa henvendelserne vedrgrende overfarsel af
midler til Husejernes Forsikring til betaling af skadeserstatninger:

"Further to my previous e mails, we are desperate need of a claims fund payment, we are delaying claims payments as
we have no funds to settle these losses. We urgent request that the requested claims fund is settled as quickly as possi-
ble" [vores fremhaevelser]

Howden og Husejernes Forsikring fik sdledes intet svar pa henvendelserne til Gable i perioden 14. juli 2016 til 26. juli
2016, selvom der var tale om henvendelser af hastende karakter.

Det er vores vurdering, at det er kritisabelt, at Husejernes Forsikring ikke gjorde indsigelse mod eller aktivt sggte at af-
daekke rigtigheden af Alan Edwards tilgang om at anse Gables manglende tilbagemelding som veerende en bekraeftelse
pa, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at tegne forsikringer for Gable. Henset til Gable Holdings'
officielle udmelding om "cease writing new business" og henset til, at Gable ikke svarede pa e-mails fra Alan Edwards af
hastende karakter vedrgrende manglende midler til udbetaling af skadeserstatninger, burde ledelsen i Husejernes For-
sikring senest den 19. juli 2016 efter vores vurdering have fastholdt, at Gable i lyset af Gable Holdings officielle udmel-
ding skulle foretage en aktiv handling og bekraefte, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne
forsikringer for Gable, far Husejernes Forsikring nytegnede flere forsikringer pa vegne af Gable. Det er dog vores vurde-
ring, at ledelsen i Husejernes Forsikrings manglende indsigelse imod Alan Edwards' tilgang ikke er kritisabel i en sadan
grad, at dette i sig selv kan fare til et erstatningsansvar for ledelsen i Husejernes Forsikring.

5.5.1.1.2 Husejernes Forsikrings fortolkning af meddelelsen om indstilling af nytegning af forsikringer

Det var baseret pad Howdens tilkendegivelser Husejernes Forsikrings opfattelse, at saetningen "cease writing new busi-
ness" skulle forstas saledes, at forsikringsmeeglere, herunder Howden, ikke matte indga nye agentaftaler pa vegne af
Gable, men at eksisterende forsikringsagenter, herunder Husejernes Forsikring, fortsat kunne nytegne forsikringer under
eksisterende agentaftaler.

Ifglge et telefonnotat fra Finanstilsynet den 27. juli 2016 vedrgrende telefonsamtale mellem Finanstilsynet og Husejernes
Forsikring redegjorde Husejernes Forsikring for denne opfattelse over for Finanstilsynet:

"- Endeligt bemzerkede Husejernes at den kommentar som fremgar af Gables arsrapport, som kan leeses som om at in-
gen af Gables agenter ma tegne nye kunder, skal forstds pa den made, at der ikke ma indgas nye agentaftaler men at
der stadig mé tegnes nye kunder gennem de eksisterende agenter." [vores fremhzevelse]
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Dette fremgik ogsa af Husejernes Forsikrings gengivelse af telefonsamtalen:

"Samtidig spurgte jeg ind til allersidste afsnit, og han leeste sa pa engelsk op fra Gables arsrapport, som sagde, at de
ikke matte tegne "new buss”. Jeq forklarede ham, at dette betgd agentaftaler/bindere og ikke, at de eksisterende agenter
ikke matte tegne forsikringer lzengere, for s& métte vi selvfalgelig heller ikke tegne forsikringer, sagde jeg. Han sagde, at
det netop var det, han var bange for — altsa at vi gar noget, vi ikke har lov til. Han sagde, at det var sa indforstaet, at han
ikke havde vist, hvordan han skulle fortolke udtrykket "new buss”, men lad rolig over min forklaring. Kan vi underbygge
den med et statement fra Gable eller Howden, er det selvfglgelig bare endnu bedre." [vores fremhaevelser]

P& dette tidspunkt havde Husejernes Forsikring ikke modtaget dokumentation fra Gable, som understattede eller afkraef-
tede denne opfattelse og fortolkning af "new business". Husejernes Forsikring stgttede sig alene til Alan Edwards' e-mail
den 15. juli 2016, hvoraf det fremgik, at Gable telefonisk havde bekreeftet, at Husejernes Forsikring fortsat kunne nytegne
forsikringer for Gable.

Pa baggrund af samtalen med Finanstilsynet efterspurgte Husejernes Forsikring igen den 27. juli 2016 en skriftlig be-
kreeftelse fra Gable eller Howden p4, at Husejernes Forsikrings nytegning af forsikringer ikke var omfattet af "new busi-
ness":

"We need a statement from Gable, alternatively Howden, explaining that business written by HFAA is not new business
in that context."

Den 28. juli 2016 orienterede Claus Bang Hansen bestyrelsen i Husejernes Forsikring om samtalen med Finanstilsynet
og behovet for en skriftlig bekraeftelse fra Gable eller Howden p4, at Husejernes Forsikrings nytegning af forsikringer ikke
var omfattet af "new business":

"Howden laver et skrive til os, vedr. Gables udmelding om at HFAA ikke er omfattet af deres stop med at tegne ny forret-
ning. Det skriv sender vi til FT og andre som har misforstdet Gables udmelding."

Det fremgik af denne e-mail, at Husejernes Forsikring var af den opfattelse, at Husejernes Forsikrings nytegning af for-
sikringer ikke var omfattet af "new business".

Howden rettede ikke henvendelse til Gable og anmodede om en sadan erklzering, men udarbejdede selv en erkleering:
"We, Howden Insurance Brokers AB part of Hyperion Insurance Group Ltd, have not received any instructions either writ-

ten or otherwise to stop underwriting new or renewal policies from Gable Insurance AG on behalf of their agent Huse-
jernes Forsikring Assurance Agentur AS.

We are aware of the press release dated 15™ July 2016 titled "Gable closes to New Business" that circulated the insur-
ance trade press and naturally spoke with Gable Insurance AG regarding this press statement and was informed that
Husejernes Forsikring Assurance Agentur AS can continue to underwrite business in accordance with the contractual
terms and conditions of written agreement between Gable Insurance AG and Husejernes Forsikring Assurance Agentur
AS." [vores fremheevelser]
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Den 29. juli 2016 blev Husejernes Forsikring opmaerksom p4, at Gable havde afmeldt sit CVR-nr. hos Erhvervsstyrelsen,
under hvilket CVR-nr. Gable indbetalte skat. | den forbindelse skrev Jette Jakobsen til Alan Edwards og anmodede igen
om en bekraeftelse pa, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer for Gable indtil den
1. oktober 2016:

"Alan, would you talk to Gable and clarify once again that we can issue insurance until 1. October 2016, and furthermore
tell Gable that we have a problem paying the premium tax now that the CVR no has been deregistered. This needs to be
solved A.S.A.P." [vores fremhaevelse]

Husejernes Forsikring modtog ingen bekreeftelse fra Gable og fortsatte med at nytegne forsikringer pa vegne af Gable
indtil den 17. august 2016, hvor Finanstilsynet anmodede Husejernes Forsikring om at indstille nytegning af forsikringer
pa vegne af Gable. Senere samme dag skrev Jette Jakobsen til Claus Bang Hansen og den gvrige bestyrelse, at Hus-
ejernes Forsikring nu skulle have en afklaring fra Gable:

"Mit umiddelbare in-put er, at vi ikke udsteder flere policer i dag, og at vi i dag skal have en afklaring med Gable. Den

afklaring skal besta i en handfast skrivelse fra Bill, der bekreefter, at vi ma tegne forsikringer til 1. oktober 2016. Denne
erkleering skal derefter sendes til Finanstilsynet med besked om, at vi tegner frem til 1. oktober 2016." [vores fremhae-
velse]

Husejernes Forsikring indstillede nytegning af forsikringer den 17. august 2016.

Pa baggrund heraf skrev Alan Edwards senere samme dag til William Dewsall og henviste til sin e-mail den 17. juli 2016,
dvs. en maned forinden, idet Gable pa dette tidspunkt endnu ikke havde reageret pa denne e-mail, og oplyste, at Hus-
ejernes Forsikring fortsat nytegnede forsikringer for Gable, idet Howden ikke havde modtaget instruks fra Gable om at
indstille nytegning at forsikringer:

"As outlined in our e-mail dated 17th July 2016, we have received no written instructions from Gable Insurance AG to
cease underwriting new business and we are currently underwriting business in accordance with the contractual terms
and conditions of our underwriting and Claims Handling Authority/Management Agreement for period 36 months at 1st
January 2016" [vores fremhaevelser]

Claus Bang Hansen skrev til Alan Edwards senere samme dag og gjorde det klart, at Husejernes Forsikring var ngdt til
at fa skriftlig dokumentation fra Gable pd, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer
pa vegne af Gable:

"If it just a misunderstanding, we really need to see some documentation on Gable paper.” [vores fremhaevelse]

Senere samme dag skrev Alan Edwards derfor til William Dewsall, at:

"Further to my below e-mail and my recent telephone conversation with Serge, | can inform you that HFFA have ceased
underwriting with effort from this morning, we require urgently written confirmation on Gable Insurance AG head paper
that we can resume underwriting in accordance the contractual terms and conditions of our underwriting and Claims
Handling Authority/Management Agreement” [vores fremhaevelse]

Bestyrelsen i Husejernes Forsikring blev efterfglgende orienteret herom.
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Samme dag skrev Claus Bang Hansen en e-mail til Finanstilsynet om Husejernes Forsikrings forstaelse af Gables stop
af nytegninger:

"Ny forretning til eksisterende Gable-binders er derfor, som vi har faet det formidlet via Howden (forsikringsmaegleren
mellem Gable og Husejernes) ikke at betragte som vaerende ny ny forretning." [vores fremhaevelse]

5.5.1.2 Perioden 18. august 2016 til 12. september 2016

Den 18. august 2016 anmodede Alan Edwards Mike Hirschfield om at kontakte ham:

"] kindly ask you to call me urgently, | have just spoke with Mr. Dewsall , who is requesting that | speak with you to assist
in forwarding an urgent letter for our financial authorities" [vores fremheevelse]

Senere samme dag besvarede Mike Hirschfield denne e-mail (bilag 19):

"I can confirm that, on 15 July 2016, Gable announced that it instructed its broker network “to cease writing new business
with immediate effect, subject to local jurisdictions and laws”.

Whilst this means that Gable effectively gave notice to terminate the TOBAs with brokers, Gable also announced that it
was working to provide new paper with effect from 1 October 2016. As most brokers have a 3 or 4 month notice period
which Gable is required to honour, the implication is that the brokers will be able to seamlessly continue to write business
but change to a new carrier as at 1 October 2016.

| trust this clarifies the position." [vores fremhaevelse]

Alan Edwards sendte herefter denne e-mail til Claus Bang Hansen, som videresendte e-mailen til Finanstilsynet med
bemaerkningen:

"Vedlagt er korrespondance med dokumentation for, at vi fortsat kan tegne forsikringer p& Gables vegne.

Hvis | gnsker yderligere uddybning fra Gable selv, fremgar kontaktinformation pa de relevante personer hos Gable af
korrespondancen." [vores fremhaevelse]

Pa baggrund heraf valgte Husejernes Forsikring at genoptage nytegning af forsikringer. Husejernes Forsikring indstillede
saledes nytegning af forsikringer i perioden 17. august 2016 til 18. august 2016.

Den 19. august 2016 orienterede Claus Bang Hansen bestyrelsen i Husejernes Forsikring om korrespondancen med
Finanstilsynet, herunder Mike Hirschfields e-mail, og bemeerkede:

"Det er ikke det bedste vi har faet fra Gable.
Vi forsgger at fa det bedst ud af det. Holder jer opdateret.”

Senere samme dag, den 19. august 2016, sendte Finanstilsynet en e-mail til FMA og bemaerkede:
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"We have today recieved the attached e-mail from Gable to its Broker Howden, stating that they can continue to write
new business until 1 October 2016. This seems to be conflicting with the information that you provided us with earlier this
week." [vores fremhaevelse]

Den 24. august 2016 skrev Claus Bang Hansen til Alan Edwards med kopi til bestyrelsen i Husejernes Forsikring, at han
havde drgftet Mike Hirschfields' e-mail af 18. august 2016 med Finanstilsynet:

"I have just had a call from a [navngiven medarbejder i Finanstilsynet] from the Danish FSA asking if we issued policies. |
confirmed to him that we, with reference to the letter from Gable last Thursday forwarded to the FSA, were up and run-
ning again.

We went through the understanding of the letter from Gable. [Navngiven medarbejder i Finanstilsynet] understood the
meaning of letter. | also pointed out to him that the stop we had last week, meant a loss of about a DKK1M in GWP.

[Navngiven medarbejder i Finanstilsynet] is fully aware of the consequence. He did also say that they have gone back to
the FSA in Lichtenstein for clarification. They were told first time round, that Gable had stopped writing new business and
that is what Gable had confirmed to the FSA in Lichtenstein.

| believe it is of outmost urgency that Gable clarify with the FSA in Lichtenstein, the understanding of what is new busi-
ness, and what is business under existing contracts.

If FSA Denmark come back a second time, saying that FSA Lichtenstein confirm that Gable do not write new business
under existing contracts either, then a letter from Gable will not be enough.” [vores fremhaevelser]

Den 25. august 2016 anmodede Alan Edwards Mike Hirschfield og William Dewsall om at rette henvendelse til FMA og
bekraefte indholdet af Mike Hirschfields e-mail af 18. august 2016. Det blev heri anfart:

"Thank you for the below e-mail, which was presented to the Danish Financial authorities on receipt and | am pleased to
advise the we resumed underwriting on the 19th August 2016, we suspended underwriting for approximately 1 and half

days , which we estimate cost a loss of gross premium income in the region of £ 100,000 to £ 150,000 for this short pe-

riod .

We wish to advise that the Danish Financial authority contacted Husejernes Forsikring today and discussed the contents
of your e mail of the 18" August 2016 in detail with Mr. Claus Bang Hansen, direktar i Husejernes Forsikring, the Manag-
ing Director of Husejernes Forsikring. The Danish Financial Authority understood your position and explanation, but ad-
vised that there would now revert to the FSA in Lichtenstein to share your e mail dated 18th August 2016 and discuss
your position outlined in this e mal and enquire why the Lichtenstein Financial Authorities did not explain this position
originally when the Danish

FSA enquired regarding Gable Insurance AG writing new business . We ask if you could contact the FSA in Lichtenstein
to reiterate Gable Insurance AG position regarding the underwriting of new business under existing valid contracts.

It was due to the Lichtenstein Financial Authorities misinformation on this point that lead to us to suspend underwriting
and therefore to avoid any further misunderstanding, please could you contact the Lichtenstein Financial Authorities and
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reiterate your position outlined in your e mail dated 18th August 2016 with the Lichtenstein Financial Authorities to avoid
any further misinformation/misunderstanding on this matter." [vores fremhaevelser]

Claus Bang Hansen videresendte denne e-mail til bestyrelsen i Husejernes Forsikring senere samme dag.

Senere samme dag, den 25. august 2016, besvarede Mike Hirschfield Alan Edwards' e-mail (bilag 19):

"Alan,

| think we made it clear that you cannot resume underwriting. No new client business is allowed as | previously stated

and renewal business can only proceed where legal obligations exist “... subject to local jurisdictions and laws”. [vores
fremhaevelse]

Senere pa dagen den 25. august 2016 besvarede Alan Edwards Mike Hirschfields e-mail og fremhaevede, at Agentafta-
len ikke var blevet opsagt, og at Agentaftalen havde et gensidigt opsigelsesvarsel pa 4 maneder.

"Thank you for your e mail , | am currently travelling, | would appreciate if you could give me a call to clarify you com-
ments in your e mai dated 25th August 2016.

Husejernes forsikring has a valid agreement with Gable Insurance Ag with a 4 months cancellation period. We have not
recieved any notice of cancellation and based on your e mail and discussions with the Danish Financial, both we and the
Danish Financial authorities interpreted that we could resume to underwrite business.

I would like to speak with you urgently to clarify the position," [vores fremhaevelse]

Senere samme dag, den 25. august 2016, skrev Claus Bang Hansen til Alan Edwards, at han var uforstdende over for
Mike Hirschfields e-mail:

"l don't get it. That is not what he wrote on the 18th.
I tried to call you. Please call as soon as you know what is up and down in this."

Denne e-mail blev sendt med kopi til bestyrelsen i Husejernes Forsikring, og senere samme dag skrev Claus Bang Han-
sen til bestyrelsen i Husejernes Forsikring, at Alan Edwards var af den opfattelse, at Husejernes Forsikring fortsat kunne
nytegne forsikringer for Gable, da Husejernes Forsikring ikke havde modtaget en opsigelse af Agentaftalen fra Gable:

"Han praver desperat at fa fat i Bill. Alans holdning er at da vi ikke har faet en opsigelse fra Gable fortseetter vi.
De gang Alan har talt med Bill har beskeden veeret forsaet og pr 1.10 er det pa nyt papir. Umiddelbart skulle man tro at
det er CFOen der nu roder rundt i hvad der er ny forretning." [vores fremhaevelse]

Den 26. august 2016 sendte Alan Edwards en orientering til Claus Bang Hansen og bestyrelsen i Husejernes Forsikring:

"Thank you for you e mail and as per our telephone conversation, | have no idea what Mr Hirschfield is reffering too. |
have sent an e mail to Bill requesting him to call me to clarify, | assume that this is an e mail from a. Financial director
that does not appreciate the contents of our contract

I will revert once | have spoken to Bill" [vores fremhaevelser]
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Senere samme dag orienterede Claus Bang Hansen bestyrelsen i Husejernes Forsikring:
"Keere alle

Alan har intet hgrt fra Bill. Ingen svar p& opringninger.

Alan fglger op med atter en detaljeret mail til Bill, i labet af weekenden.

Naeste uge bliver ogsa en speendende HFAA uge." [vores fremhzaevelser]

Den 29. august 2016 skrev Alan Edwards en e-mail til William Dewsall:

"Further to our telephone conversation 18th August 2016 whilst you were on business in USA, as explained during our
conversation the Danish Financial authorities requested that we suspended underwriting until it was clarified if we could

write new business. Further to our telephone conversation, we received the below e-mail at 16:16 18th August 2016

“| confirm that on 15th July 2016, Gable Insurance announced that it instructed its broker network “ to cease writing new
business with immediate effect to local jurisdiction and laws

Whilst this means that Gable effectively gave notice to terminate the TOBAs wuth brokers, Gable announced that it was
working to provide new paper with effect from 1st October 2016. As most brokers have 3 or 4 month notice period which
Gable is required to honour, the implication is that brokers will be able to seamlessly continue to write business but
change a new carrier as at 1st October 2016. “

Based on this e-mail and with consultation with the Danish Financial Authorities, we resumed underwriting in accordance
with our contractual terms and conditions.

As previously advised, the majority of our business is change in ownership insurance, which is non-renewal and there-
fore by definition all of our business could be considered new, it would be catastrophic for our business, if we could not
continue to trade on behalf of Gable Insurance AG and write new business until the A security can be provided.

We are troubled by the e mail comments of Mr Hirschfield dated 25th August 2016 stating that we cannot resume under-
writing, this is contrary to the comments in the e-mail dated 18th August 2016, where it is clearly stated that Gable will
honour existing contractual responsibilities until the change of a new carrier on the 1st October 2016.

We trust you understand our position and we will continue to underwrite until otherwise instructed to the contrary" [vores
fremheevelser]

Ifelge denne e-mail ans& Alan Edwards heller ikke Mike Hirschfields e-mail den 25. august 2016 for at veere en instruks
fra Gable om, at Husejernes Forsikring skulle indstille nytegning af forsikringer pa vegne af Gable.

Hverken William Dewsall eller gvrige ansatte i Gable besvarede denne e-mail. Dette fremgik ogsé af Claus Bang Han-
sens e-malil til Jens Erik Jepsen Christensen den 6. september 2016:
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"Alan og jeg havde forventninger om et mgde med Bill i denne uge. Men der ingen respons fra ham. Alan har veeret |
kontakt med hans PA gentagende gang, men der sker bare ikke noget. Det sidst vi har hgrt, er han heller ikke kan mg-
des i naest uge, da han skal til Monte Carlo til reassurance komsammen.

Jeg teenkte at en mail fra dig, maske kunne fremprovoker en reaktion. Jeg har lavet et udkast, som du kan sende til Bill,
hvis du er enig." [vores fremhaevelse]

Den 2. september 2016 sendte Gable et brev til Howden, som var underskrevet af William Dewsall, vedrgrende indstil-
ling af nytegning af forsikringer. Howden modtog dog farst dette brev den 12. september 2016, som blev videresendt til
Claus Bang Hansen:

"We have already commenced implementing the Strategic Restructuring Plan, whereby our broker network has been
instructed to cease writing new business, subject to local jurisdictions, laws and agreements whilst honouring existing
business quotes.

The decision to cease underwriting that this stage has been taken while Gable is working towards introducing this busi-
ness to new carriers with intended effect from 1 October 2016. We will be working with our brokers and policyholders to
ensure a seamless transfer and hope to have these matters concluded by the end of Q3 2016."

Senere den 12. september 2016 anmodede Finanstilsynet Husejernes Forsikring om at indstille nytegning af forsikringer
pa vegne af Gable.

5.5.1.3  Vurdering

Da Husejernes Forsikring modtog Mike Hirschfields e-mail af 18. august 2016 (bilag 19), som indeholdt seetningen "the
brokers will be able to seamlessly continue to write business”, blev Husejernes Forsikring efter vores vurdering bragt i
berettiget god tro om, at Husejernes Forsikring fortsat havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer for Gable.

Pa baggrund heraf er det vores vurdering, at der ikke er grundlag for at rejse et erstatningsansvar for, at ledelsen i Hus-
ejernes Forsikring tillod, at Husejernes Forsikring nytegnede forsikringer for Gable frem til modtagelse af Mike Hirsch-
fields e-mail den 25. august 2016.

Imidlertid meddelte Mike Hirschfield ved e-mail af 25. august 2016 (bilag 19), at Husejernes Forsikring ikke (leengere)
havde bemyndigelse til at nytegne forsikringer pa vegne af Gable. Ledelsen i Husejernes Forsikring var bekendt med
denne e-mail og burde derfor straks fra modtagelsen af denne e-mail have sikret, at Husejernes Forsikring ikke nyteg-
nede forsikringer for Gable, herunder at Husejernes Forsikring ikke fremsendte nye forsikringstilbud, og at udestdende
forsikringstilbud blev tilbagekaldt.

Husejernes Forsikring begrundede den fortsatte nytegning af forsikringer pa vegne af Gable efter den 25. august 2016
med, at Gable havde et opsigelsesvarsel pa 120 dage i henhold til Agentaftalen.

Det er vores vurdering, at opsigelsesvarslet i Agentaftalen er irrelevant i relation til bemyndigelsen til at tegne forsikringer
i henhold til Agentaftalen. Gables manglende iagttagelse af opsigelsesvarslet ville kunne statuere et erstatningskrav fra
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Husejernes Forsikring mod Gable for mistet indtjening i opsigelsesperioden, men det manglende opsigelsesvarsel havde
ikke betydning i forhold til bemyndigelsen til at tegne forsikringer.

Pa baggrund heraf er det vores vurdering, at Claus Bang Hansen, Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole
Skov har handlet ansvarspadragende ved i perioden 25. august 2016 til 12. september 2016 fortsat at seelge forsikringer,
idet de havde kendskab til e-mailen af 25. august 2016 og pa trods heraf lod Husejernes Forsikring fortsaette med at ny-
tegne forsikringer p& vegne af Gable, herunder fremsende nye forsikringstilbud, ligesom de undlod at tilbagekalde ude-
stdende forsikringstilbud.

5.5.2 Kausalitet og adaekvans

Det er vores vurdering, at der er en arsagssammenhaeng mellem Husejernes Forsikrings fortsatte nytegning af forsikrin-
ger pa vegne af Gable i perioden 25. august 2016 til 12. september 2016 og den skabte omseetning, og at tabet for for-
sikringstagerne er paregneligt.

5.5.3 Konklusion

Det er vores sammenfattende vurdering, at Claus Bang Hansen, Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole
Skov har padraget sig et erstatningsansvar over for de forsikringstagere, der har lidt et tab som felge af den fortsatte ny-
tegning af forsikringer pa vegne af Gable i perioden 25. august 2016 til 12. september 2016.

5.6 Undladelsen af at tilbagekalde tilbud pa forsikringer efter 12. september 2016 (indtil 15. september 2016)

Ledelsen i Husejernes Forsikring bestod i denne periode af Claus Bang Hansen som direktgr, Jens Erik Jepsen Chri-
stensen som bestyrelsesformand og Jette Jakobsen og Ole Skov som bestyrelsesmedlemmer.

5.6.1 Ansvarsgrundlag

Den 12. september 2016 anmodede Finanstilsynet Husejernes Forsikring om straks at indstille nytegning af forsikringer,
samt forlaengelser og fornyelser af eksisterende forsikringsaftaler pa vegne af Gable, idet FMA havde meddelt Finanstil-
synet, at Gable havde modtaget et pabud om at indstille nytegning af forsikringer, samt forleengelser og fornyelser af ek-
sisterende forsikringsaftaler. Finanstilsynet anmodede endvidere Husejernes Forsikring om at tilbagekalde alle forsik-
ringstilbud, som var afgivet, men som endnu ikke var udnyttet.

Det var Husejernes Forsikrings opfattelse, at de ikke havde retlig hjemmel til at tilbagekalde udestdende forsikringstiloud.

Claus Bang Hansen redegjorde i en e-mail af 12. september 2016 til Finanstilsynet med kopi til bestyrelsen i Husejernes
Forsikring for Husejernes Forsikrings opfattelse af adgangen til at tilbagekalde udestaende forsikringstilbud:

"Vi gnsker en afklaring omkring de juridiske aspekter, som en tilbagekaldelse af tilbud vil give. Husseelgere er jf. Lov om
forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom blevet ansvarsfritaget fra deres 10-arige mangelsansvar ved at
fremlaegge tilbud pa ejerskifteforsikring til kaber i forbindelse med handlen. Kan tilbuddene ikke tegnes, mister saelger
derfor denne ansvarsfritagelse og kan dermed blive retsforfulgt af keber for skader i 10 ar efter overtagelsen. P4 samme
made vil kgbere ikke kunne modtage tilbud fra andre selskaber, hvis kgbsaftalen er underskrevet, selv om overtagelsen
af huset ligger langt ud i fremtiden, og de star dermed uden mulighed for at tegne forsikringen et andet sted. Dermed
stilles bade kabere og seelgere helt uden retslig deekning.
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Jf. samme lov er tilbud pa ejerskifteforsikring desuden minimum gyldige i 6 maneder. Aftaleretligt kan vi derfor ikke se, at
vi har ret til at treekke tilbud tilbage, da det vil kunne medfgre erstatningskrav mod os bade fra kgber og szelger, men
0gsa kaber og seelger internt imellem. Disse retskrav vil dermed ende i de danske domstole og kan traekke ud i arevis."
[vores fremhaevelser]

P& baggrund heraf undlod Husejernes Forsikring at tilbagekalde udestaende forsikringstilbud pa trods af Finanstilsynets
anmodning herom far den 15. september 2016, hvor Gable selv anmodede Husejernes Forsikring om at tilbagekalde
udestaende forsikringstilbud.

Husejernes Forsikring orienterede herefter samarbejdspartnere under overskriften "Gable Insurance AG tilbagekalder
alle tilbud":

"I samrad med Finanstilsynet har Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S besluttet sig for at afsta fra at afgive nye
forsikringstilbud, indtil Gable har deres nye finansielle struktur pa plads.

Gable efterfalgende bedt os om at traekke alle tilbud tilbage, som vi pa vegne af Gable har udsendt. Det ser vi os hermed
nadsaget til at gare. Vi beder jer sarge for at indhente tilbud pa jeres kunders vegne andre steder fra og undlade at
sende accepter til 0s, idet Gable ikke kan udstede policer.” [vores fremhaevelser]

5.6.1.1  Vurdering

Inden for forsikringsretten anses et forsikringsselskabs henvendelse til en mulig forsikringstager som udgangspunkt for at
veere en opfordring til at gare tilbud. Forsikringstagerens forsikringsbegaering anses saledes som udgangspunkt for at
veere et tilbud, og forsikringsselskabets fremsendelse af forsikringspolicen anses som udgangspunkt for at vaere en ac-
cept.

Der geelder dog szerlige regler ved indgaelse af forsikringsaftaler vedrgrende tegning af ejerskifteforsikring.

Ifalge lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom mv. ("LFFE") § 2, stk. 1 og 2, kan en kaber ikke pa-
berabe sig fejl og mangler ved en ejendom, hvis kgberen har modtaget en tilstandsrapport, elinstallationsrapport og op-
lysning om ejerskifteforsikring fra szelgeren inden aftalens indgaelse - dog senest inden kgberens afgivelse af kgbstilbud-
det, som accepteres af seelgeren.

LFFE 8 5, stk. 1 indeholder krav til oplysninger om ejerskifteforsikring. Oplysningerne skal veere skriftlig og indeholde en
meddelelse fra et forsikringsselskab om 1) pa hvilke vilkar keberen kan tegne en forsikring vedrgrende ejendommen,
som i mindst 5 ar efter overtagelsesdagen og med mulighed for forleengelse til i alt mindst 10 ar deekker en raekke opli-
stede forhold i bestemmelsen, og 2) hvilke szerlige forhold ved den pageeldende ejendoms fysiske tilstand, der medferer,
at der ikke kan tegnes en forsikring.

Ejerskifteforsikringer geelder saledes fra tidspunktet for overtagelse af ejendommen, og det er derfor som udgangspunkt
ikke muligt at tegne en ejerskifteforsikring efter overtagelsesdagen.

Det fremgik af ejerskifteforsikringstilouddene, som Husejernes Forsikring fremsendte pa vegne af Gable, at:
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"g) Ejerskifteforsikringen skal begzeres, F@R du far adgang til huset og/eller overtager huset. Forsikringen treeder i kraft
den dato, hvor du kan rade over ejendommen." [vores fremhzevelse]

Ifglge LFFE § 5, stk. 2 skal meddelelsen veere udformet som et bindende tilbud til keberen og angive en rimelig frist for
antagelse af tilbuddet.

Det fremgik af ejerskifteforsikringstilbouddene, som Husejernes Forsikring sendte pa vegne af Gable, at:
"c) Tilbuddet geelder almindeligvis i 6 maneder fra den dato, hvor tilstandsrapporten er udarbejdet. Er tilstands- og elin-

stallationsrapporten dokumenterbart forevist kaber far udlgb, geelder tilbuddet naturligvis ogsa for handler, indgaet efter
tilstandsrapportens og elinstallationsrapportens udlgb." [vores fremhaevelse]

Gables ejerskifteforsikringstilbud var derfor et egentligt tilbud og ikke en opfordring til at gare tilbud. Tilbuddene var bin-
dende for Gable i 6 maneder fra tidspunktet for udarbejdelse af tilstandsrapporten.

Ved tilbagekaldelse af ejerskifteforsikringstilbud geelder de almindelige aftaleretlige regler herom.

Ifglge aftalelovens § 7 kan et tilbud tilbagekaldes, hvis tilbagekaldelsen kommer frem til modtageren forinden eller samti-
dig med, at tilbuddet kommer til modtagerens kundskab.

De forsikringstilbud, som var kommet huskabere til kundskab, var derfor som udgangspunkt bindende for Gable i 6 ma-
neder fra tidspunktet for udarbejdelse af tilstandsrapporten.

Selvom et tilbud som udgangspunkt alene kan tilbagekaldes, indtil det er kommet modtageren til kundskab, kan et tilbud i
seerlige tilfaelde ogsa tilbagekaldes efter, at tilbuddet er kommet modtageren til kundskab, hvis tilbuddet ikke har virket
bestemmende for modtagerens handlemade. Det falger af aftalelovens § 39, at:

"Nar en viljeserkleerings forbindende kraft ifglge denne lov er afhaengig af, at den, til hvem erkleeringen er afgivet, ikke
havde eller burde have kundskab om et vist forhold eller i gvrigt var i god tro, bliver hensyn at tage til, hvad han indsa
eller burde indse pa det tidspunkt, da viljeserkleeringen blev ham bekendt. Dog kan der under szerlige omsteendigheder
ogsa tages hensyn til den kundskab, han har faet eller burde have faet efter det naevnte tidspunkt, men forinden viljeser-
kleeringen har virket bestemmende pd hans handlemade." [vores fremhaevelse]

Selvom forsikringstilbuddene var kommet huskgberne til kundskab og dermed var bindende for Gable, havde Husejernes
Forsikring formentlig i medfar af aftalelovens § 39 adgang til at tilbagekalde forsikringstilouddene, hvis tilbuddene ikke
havde virket bestemmende for huskgbernes dispositioner. Det bemaerkes i den forbindelse ogsa, at Gable pa dette tids-
punkt havde meddelt Husejernes Forsikring, at de ikke laengere var bemyndiget til at disponere, jf. punkt 5.5.

Det er vores vurdering, at Husejernes Forsikring straks burde have sggt at afveerge, at forsikringstilbuddene kom hus-
kaberne til kundskab, og at forsikringstilbuddene kom til at virke bestemmende for huskgberne. Husejernes Forsikring
burde ligeledes straks have anmodet samarbejdspartnerne om at undlade at fremlaegge forsikringstilbud fra Gable, der
endnu ikke var kommet huskgberne til kundskab. Endvidere burde Husejernes Forsikring straks have tilbagekaldt forsik-
rings-tilbud over for huskabere, som havde kendskab til tilbuddene, for at undga, at forsikringstilouddene kunne virke
bestemmende for deres dispositioner.
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Hvis forsikringstilouddene var kommet huskaberne til kundskab og havde virket bestemmende for deres handlemade
forud for tilbagekaldelsen, ville Gable som udgangspunkt veere bundet af tilbuddene og dermed forpligtet i henhold hertil.
Gable ville saledes veere forpligtet til enten 1) at opfylde tilbuddene efter deres indhold (sakaldt naturalopfyldelse) eller 2)
at yde erstatning til huskaberne (sakaldt positiv opfyldelsesinteresse), saledes at huskgberne blev stillet, som om forsik-
ringsaftalen var blevet opfyldt efter sit indhold.

Forsikringstagerne har en tabsbegraensningspligt, og havde dermed pligt til at tegne en ny ejerskifteforsikring inden over-
tagelse af ejendommen.

Pa baggrund heraf er det vores vurdering, at Husejernes Forsikring skulle have tilbagekaldt alle udestaende forsikringstil-
bud allerede den 12. september 2016, og at ledelsen i Husejernes Forsikring, herunder Claus Bang Hansen, Jens Erik
Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole Skov, har handlet ansvarspadragende ved ikke at sikre, at selskabet straks
s@gte at tilbagekalde udestaende forsikringstilbud i perioden efter den 12. september 2016.

5.6.2 Kausalitet og adaekvans

Der er vores vurdering, at forsikringstagere, som accepterede forsikringstilbud i perioden efter den 12. september 2016,
og hvor overtagelsesdagen |a forud for Gables konkurs den 19. november 2016, kan have lidt tab, som fglge af ledel-
sens ansvarspadragende adfeerd.

Det er vores vurdering, at der er en arsagssammenhaeng mellem Husejernes Forsikrings manglende tilbagekaldelse af
udestaende forsikringstilbud og den skabte omszetning, og at tabet for forsikringstagerne er paregneligt.

5.6.3 Konklusion

Det er vores sammenfattende vurdering, at Claus Bang Hansen, Jens Erik Jepsen Christensen, Jette Jakobsen og Ole
Skov har padraget sig et erstatningsansvar over for de forsikringstagere, der har lidt et tab som fglge af den manglende
tilbagekaldelse af alle udestaende forsikringstilbud efter den 12. september 2016.

5.7 Standsning af driften i Husejernes Forsikring i tide

Ledelsen i Husejernes Forsikring bestod i perioden op til konkursen af Claus Bang Hansen som direkter, Jens Erik Jep-
sen Christensen som bestyrelsesformand og Jette Jakobsen og Ole Skov som bestyrelsesmedlemmer.

5.7.1 Ansvarsgrundlag

Bestyrelsen i et selskab har pligt til at sikre, at selskabets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt, og ledelsen i et
selskab har pligt til at vurdere, hvornar det sakaldte "hablgshedstidspunkt" er opndet for at beskytte selskabets kreditorer
mod at lide (yderligere) tab.

| det fglgende vurderes det, hvorvidt Husejernes Forsikring havde et forsvarligt kapitalberedskab, og hvorvidt ledelsen i
Husejernes Forsikring fortsatte driften efter, at hablgshedstidspunktet var opnaet.
5.7.1.1  Forsvarligt kapitalberedskab

Husejernes Forsikrings drift bestod i at drive agenturvirksomhed og foretage skadesbehandling pa vegne af Gable. Hus-
ejernes Forsikring modtog kommission herfor.
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Ifglge Agentaftalen skulle der oprettes en saerskilt bankkonto til indbetaling af forsikringspraemier fra forsikringstagerne,
hvorfra betaling af kommission til Husejernes Forsikring, betaling af skadeserstatninger og honorering af skattemaessige
forpligtelser skulle foretages. Herefter skulle resterende preemieindteegter betales til Gable. Ifglge Agentaftalen skulle der
0gsa oprettes en seerskilt bankkonto til skadeshandtering. Husejernes Forsikring havde derfor en opdeling i en "praemie-
konto" og en "skadeskonto”, hvor indestdende midler skulle overfares til Gable.

Husejernes Forsikrings indteegter i form af kommissionen fra Gable blev indbetalt fra preemiekontoen pa en selvsteendig
bankkonto tilhgrende Husejernes Forsikring, hvorfra Husejernes Forsikrings udgifter Igbende blev betalt.

5.7.1.1.1 Likviditet

Husejernes Forsikring karte stramt pa likviditeten i perioden, hvor selskabet drev agentvirksomhed for Gable.

| forbindelse med indg&else af en aftale om kredit med en bank skrev Jens Erik Jepsen Christensen den 10. marts 2016

til Husejernes Forsikrings tidligere CFO med kopi til Jette Jakobsen og Jens Steffen Hansen, at Husejernes Forsikring
karte stramt pa likviditeten:

"Det ser fornuftigt ud - blot vil jeg gerne sla fast, at anvendelsen af kreditten forudseetter en godkendelse i bestyrelsen. Vi
har hidtil kart stramt pa likviditeten og det har givet en rigtig god disciplin og den skal vi fastholde!" [vores fremhaevelse]

Efter Jens Steffen Hansens dgdsfald den 25. marts 2016 blev Husejernes Forsikrings likviditet og gkonomiske situation
drogftet i bestyrelsen. | forbindelse med disse drgftelser skrev Jette Jakobsen den 27. marts 2016 til Jens Erik Jepsen
Christensen og Husejernes Forsikrings tidligere CFO, at Husejernes Forsikring var insolvent, og hun overvejede forskel-
lige dispositioner i forbindelse med en eventuel konkurs:

"Gable:

Jeg er af den klare opfattelse, at der skal ligge et udtrykkeligt tilsagn fra Gable, for at der ma betales lgn fra preemiekon-
toen. Gable skal vide, hvor meget kontoen er overtrukket med og hvor meget yderligere, der vil blive trukket resten af
aret, far vi i hht. budget kan tilbagebetale alle skyldige preemier.

Der er flere problemstillinger:

Grundlzeggende er selskabet insolvent, sa vi kan ikke betale Gable praemier tilbage, uden at forrykke kreditorernes stil-
ling. En modifikation hertil, er dog, hvis vi er forpligtet til at holde preemiemidlerne adskilt fra vores egne midler og har
gjort det??? - Sa ville vi kunne betale preemieindestdende til Gable.

Pa den anden side kan vi heller ikke rade over preemiemidler ved Ignudbetalinger uden at risikere et erstatningsansvar
mod bestyrelsen fra Gables side. - Uanset om Gables krav pa praemiepenge er et simpelt eller et fortrinsberettiget krav i
et konkursbo. - Lenmodtagerkravet er jo fortinsberettiget.

Derfor fordrer brug af preemiepenge til udbetaling af lgn et klart tilsagn herom fra Gables side. Derfor skal vi gerne i mor-
gen/ senest pa tirsdag have et realistisk budget pa plads, der kan sendes til Gable, sa Gable kan se, hvornar de far prze-
miepenge tilbage. Og vi er ngdt til at gare Gable klart, at alternativet til et samtykke fra deres side, er, at selskabet ma
indgive konkursbegeering.
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Betaling af gvrige krav:
Henset til den gkonomiske situation, er jeq af den opfattelse, at vi generelt ikke kan betale hverken [navngiven advokat],
It-leverandgrer eller andre, for vi har fiet styr pa situationen." [vores fremhaevelser]

I juni 2016 var likviditeten fortsat kritisk. Dette fremgik blandt andet af Claus Bang Hansens e-mail den 3. juni 2016 til
bestyrelsen i Husejernes Forsikring:

"Gik i gang med likviditeten i gar og den er szerdeles kritisk."

Det fremgik dog af revisionsprotokollatet til &rsrapporten for 2015, som blev underskrevet af Deloitte, Claus Bang Han-
sen og bestyrelsen i Husejernes Forsikring den 14. juni 2016, at Husejernes Forsikring havde det forngdne likviditetsbe-
redskab for 2016:

"1.2.1 Likviditet

Selskabet har realiseret et underskud samt afholdt veesentlige omkostninger til udvikling af nye forretningsomrader i
2015. Vi har i den forbindelse gennnemgaet ledelsens stillingtagen til den fortsatte drift. Selskabet har ingen kreditfacilite-
ter i banken, hvorfor de er atheengig af egen indtjening samt kredit hos leverandgrer m.fl.

Vi har paset, at Husejernes Forsikrings likviditetsbudget for 2016 ligger inden for rammerne af likviditetsberedskabet. Vi
har endvidere paset, at selskabet i perioden januar - maj 2016 ligger inden for de givne rammer, og forudsaetningerne for
resten af aret er rimelige og begrundet. P& den baggrund er vi enige i ledelsens vurdering af, at selskabet har det for-
nadne likviditetsberedskab for det kommende ar." [vores fremhaevelse]

Den 27. juni 2016 blev der afholdt mgde i boet efter Jens Steffen Hansen, hvor bestyrelsen i Husejernes Forsikring,
Claus Bang Hansen, bobestyreren i Jens Steffen Hansens bo og en anden advokat deltog. P4 madet blev Husejernes
Forsikrings likviditet ogsa drgftet:

"Indledningsvis gennemgik Claus Bang Hansen, direkter i Husejernes Forsikring virksomhedens nuveerende likviditets-
budget, der viste, at virksomheden allerede ved udgangen af juni maned ikke er er i stand til at betale sine forfaldne reg-
ninger, medmindre betalinger til samarbejdsparterne [navngiven IT-leverandgr] og Howden udskydes for en kortere peri-
ode." [vores fremhaevelse]

Den 11. juli 2016 modtog Husejernes Forsikring, som kreditor i boet efter Jens Steffen Hansen, et brev fra bobestyreren i
boet efter Jens Steffen Hansen. | brevet redegjorde bobestyreren for Husejernes Forsikrings likviditet:

"Efter en kritisk TV-udsendelse har Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S mistet sin stgrste kunde og er kommet
i likviditetsmaessige udfordringer, som ikke vurderes at veere forbigdende. Selskabets ledelse arbejder pa at finde lgsning
med kreditorerne, Disse driftsmaessige udfordringer har haft en direkte afsmittende effekt pa veerdianseettelsen af virk-
somheden, mens boet er i forhandlinger om et salg.” [vores fremheevelse]

Den 19. juli 2016 anmodede bobestyreren i boet efter Jens Steffen Hansen Claus Bang Hansen om et estimat for drifts-
underskuddet ved at fortseette driften i Husejernes Forsikring frem til den 20. august 2016. Claus Bang Hansen videre-
sendte e-mailen til bestyrelsen i Husejernes Forsikring samme dag med bemaerkningen:
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"Hej
Er i enige i at jeg siger at mit skan er et likviditetmaessigt underskud op til kr 5m?" [vores fremhaevelse]

Selvom Husejernes Forsikring havde likviditetsmaessige udfordringer, var selskabet fortsat i stand til at betale starstede-
len af sine forpligtelser, herunder Igbende Ignudbetalinger til medarbejdere, frem til konkursen.

Den 6. oktober 2016 orienterede Claus Bang Hansen bestyrelsen i Husejernes Forsikring om selskabets likviditet:
"Vedlagt er det fulde likividitetsbudget.

Der er lidt mere luft i budgettet, end det umiddelbart giver udtryk for. Vi forventer ikke problemer med at kunne betale lgn
i oktober." [vores fremheevelse]

Det fremgik af referatet af bestyrelsesmgdet den 31. oktober 2016 og redeggrelsen i tilknytning til hertil, at:

"Likviditeten blev drgftet og der var enighed om, at det vil kraeve en vaesentlig kapitaltilfarsel for at fortseette selskabet.”

"Likviditeten for s& vidt angar agenturet ser umiddelbart ud til at kunne baere os igennem resten af oktober samt - om alt
gar vel - november ogsa." [vores fremhaevelse].

Bestyrelsen i Husejernes Forsikring foretog saledes Igbende en vurdering af selskabets likviditetsmaessige situation.
Selvom Husejernes Forsikring havde likviditetsmaessige udfordringer, var det bestyrelsen i Husejernes Forsikrings vurde-
ring, at Husejernes Forsikring havde tilstraekkelig likviditet frem til selskabets konkurs den 8. december 2016.

Ved en gennemgang af konkursboets geeldbog har det kunnet konstateres, at Husejernes Forsikring har opfyldt sine la-
bende forpligtelser, bortset fra bestridte krav, i perioden helt frem til konkursens indtraeden.

Pa baggrund heraf er det vores vurdering, at Husejernes Forsikring havde et forsvarligt kapitalberedskab frem til selska-
bets konkurs den 8. december 2016.

5.7.1.2  Husejernes Forsikrings fortsatte drift

Efter indstilling af nytegning af forsikringer den 15. september 2016 fortsatte Husejernes Forsikring med at skadesbe-
handle pa vegne af Gable for sa vidt angar eksisterende forsikringsaftaler. Da Gable blev taget under administration den
12. oktober 2016, anmodede PwC Husejernes Forsikring om at fortszette skadesbehandlingen pa vegne af Gable:

"The daily business will not be affected by these changes and we thank you for your collaboration."
Husejernes Forsikring modtog midler fra Gable/PwC til betaling af skadeserstatninger. Belgbet indgik saledes ikke i Hus-

ejernes Forsikrings almindelige drift. Husejernes Forsikring modtog for eksempel DKK 3 mio. i september 2016 og DKK
5.865.993,21 i oktober 2016.
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Den 31. oktober 2016 opsagde Husejernes Forsikring medarbejderne, men medarbejderne skulle arbejde i opsigelses-
perioden, idet Husejernes Forsikring fortsat behandlede skader pa vegne af Gable. Der var derfor fortsat drift i Husejer-
nes Forsikring i perioden frem til selskabets konkurs i december 2016.

Sidelgbende hermed forsggte Husejernes Forsikring at indga aftaler med potentielle samarbejdspartnere for at undga, at
Husejernes Forsikring skulle indgive konkursbegeering.

Ultimo november 2016 stod det imidlertid klart, at det ikke var muligt at forhindre en konkurs. Husejernes Forsikring af-
ventede herefter en afklaring pa forsikringstagernes situation. Al ordinzer drift var herefter indstillet.

Den 5. december 2016 indgav Husejernes Forsikring en egen konkursbegeering i Skifteretten i Neestved og samme dag,
som loveaendringen blev vedtaget, den 8. december 2016, blev Husejernes Forsikring taget under konkursbehandling og
advokat Sgren Aamann Jensen blev udpeget som kurator.

Pa baggrund heraf er det vores vurdering, at Husejernes Forsikring ikke fortsatte driften ud over det sakaldte hablgs-
hedstidspunkt.

5.7.2 Konklusion

Det er vores sammenfattende vurdering, at Husejernes Forsikring havde et forsvarligt kapitalberedskab frem til selska-
bets konkurs den 8. december 2016, og at Husejernes Forsikring ikke fortsatte driften ud over det sakaldte hablgsheds-
tidspunkt.

5.8 @vrige forhold vedrgrende ledelsen i Husejernes Forsikring
5.8.1 Jens Steffen Hansens private forbrug af Husejernes Forsikrings midler, mv.

Private sager

Efter Jens Steffen Hansens dad den 25. marts 2016 og i forbindelse med feerdiggaerelse af Husejernes Forsikrings ars-
regnskab for 2015 blev bestyrelsen i Husejernes Forsikring opmaerksom pa, at Husejernes Forsikring var blevet fakture-
ret for advokatomkostninger, der vedrgrte Jens Steffen Hansens private sager.

Ifglge Jette Jakobsens e-mail af 15. april 2016 til Jens Steffen Hansens advokat sk@nnede Husejernes Forsikring, at
disse omkostninger var i stagrrelsesordenen DKK 1,3 mio.:

"Vi beder derfor om, at du fremsender kreditnotaer til husejernes for det arbejde, som vedrgrer Jens S. Hansen person-
ligt. Som neevnt er det vores opfattelse, at det drejer sig om arbejde i stgrrelsesordnen 1,3 mio. kr. Arbejdet bedes i ste-
det faktureres til boet med specifikation af arbejdet. Bobestyrer er advokat [navngiven advokat og advokatfirma]." [vores
fremhaevelse]

| forbindelse med udarbejdelse af arsrapporten for 2015 blev der indhentet en uvildig vurdering af kravet, som blev vur-
deret til DKK 753.032:
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"Til brug for revisionen af arsregnskabet er der indhentet en uvildig vurdering af kravet af advokat [navngiven advokat].
Advokaten har vurderet det sandsynligt, at Husejernes Forsikring har krav p3 tilbagebetaling af saleer for 753.032 kr.
Dette belgb er indregnet i arsregnskabet for 2015 som en reduktion af skyldig advokatbistand." [vores fremhzevelse]

Husejernes Forsikring rejste et tilbagebetalingskrav mod advokaten.

Ulovlige aktionzerlan

Ifelge regnskabsmaterialet for 2014 havde Jens Steffen Hansen foretaget ulovligt aktionagerlan.
Det fremgik af revisionsprotokollatet for regnskabsaret 2014, at:

"2.1.1 Vederlag til direktionen

... Jens Steffen Hansen i henhold til sin anseettelseskontrakt har en arlig len p& 360.000 kr., en arlig tantieme, der fast-
seettes efter arsregnskabet er godkendt, samt vaerdi af fri bolig og fri telefon. Herudover refunderes rejseomkostninger
mv. af selskabet.

1 2014 har Jens Steffen Hansen haft en Ignindkomst pa 702.700 kr., heraf udger veerdien af personalegoder 191.112 kr.,
dvs. 511.588 kr. ekskl. personalegoder. Vi anbefaler, at kontrakten opdateres med aendringer i lgnforholdene.

Herudover har Jens Steffen modtaget 200.511 kr. i karselsgodtgarelse, svarende til en arlig karsel pa 80.000 km." [vores
fremhaevelser]

| 2014 fik Jens Steffen Hansen saledes udbetalt en markant hgjere lgn, end hvad han var berettiget til efter sin direktar-
kontrakt.

Ifalge revisionsprotokollatet for regnskabséaret 2014 havde Deloitte under revisionen endvidere konstateret, at udbetalin-
gen af lan ikke var sket i overensstemmelse med reglerne herfor. Deloitte ansa derfor udbetalingerne for at veere ulovlige
aktioneerlan:

"For direktgren anses acontohaevningerne som udlan og er derfor omfattet af reglerne om aktionzerlan og som falge
heraf er disse forrentet i overensstemmelse med reglerne og vi har anfgrt en supplerende oplysning om forholdet i vores
revisionspategning.”

Jette Jakobsen kommenterede pa dette i en e-mail af 31. maj 2015 til Husejernes Forsikrings tidligere CFO, Jens Erik
Jepsen Christensen og Jens Steffen Hansen:

"Fredag aften blev jeg ringet op af advokat [navngiven advokat], der er en af de to advokater, der repraesenterer [navngi-
ven tidligere medarbejder i Husejernes Forsikring]. Jeg har veeret kollega med [navngiven advokat] tilbage i 2005 hos
[navngivent advokatfirma]. Dette angav [navngiven advokat] som arsagen til at ringe til mig, idet han mente at han ville
advare mig mod en raekke ulovlige forhold, der foregik i Husejernes, og som jeg som medlem af bestyrelsen kunne hol-
des ansvarlig for. Jeg lyttede til [navngiven advokat] uden at kommentere de forhold han naevnte:

1. Forholdet vedrgrende den manglende afregning af statsafgift, jf. [navngiven tidligere medarbejder i Hus-
ejernes Forsikring] mail herom forleden.
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2. Ulovligt aktionzerlan til Jens, som skulle relatere sig til Jens tilbagebetaling af lan fra [navngiven tidligere

medarbejder i Husejernes Forsikrings] far.

At Jens private udgifter, herunder til mgbler etc. betales af selskabet.

At der "snydes” med karselsgodtgarelse, som en slags Igntillaeg for flere medarbejdere.

At der "snydes” med afregning af timer over for Gable.

At der gives urigtige oplysninger til [navngiven ejendomsmaeglerkeede] vedrgrende Garanti-fond-sagen.

(Jeg bad [navngiven advokat] preecisere, hvad han mente med det, men det kunne han ikke).

At Jens havde sat aflytningsudstyr pa [navngiven tidligere medarbejder i Husejernes Forsikrings] bil.

8. At Jens havde truet [navngiven tidligere medarbejder i Husejernes Forsikrings] med at pudse rockere pa
ham.

o gk w

Jeg er klar over, at [navngiven advokats]’ in-put er en del af sagen mod [navngiven tidligere medarbejder i Husejernes
Forsikring], og et méske ikke szerlig sagligt indleeg.

Jeg har forstaet, at det forhold, der neevnes under punkt 1 ovenfor nu handteres eller er handteret, saledes at forholdet
bringes i orden.

Séafremt der er noget om punkt 2, er det s& det aktionserlén, der refereres til i regnskabet/revisionsprotokollatet for 2014?

| det omfang, der er noget om de gvrige forhold (helt eller delvist) gar jeg ud fra, at de bringes i orden, evt. til opher.

Det er for mig vigtigt, at der er orden i forholdene i selskabet, séledes at vi i naeste regnskabsér ikke skal forholde os til
manglende afregning af statsafgifter, a-skat, ulovlige aktionserl&n, Dubai-rejser eller lignende. Sadanne forhold er ungd-
vendige bomber under selskabets eksistens. Vi skal have opdateret Jens’ kontrakt, hvem tager initiativ til det?

Med det skal jeg meddele, at jeg kan godkende regnskabet." [vores fremhaevelser]

Ifglge revisionsprotokollatet for regnskabsaret 2015 konstaterede Deloitte under revisionen igen, at udbetalingen af lgn
ikke var sket i overensstemmelse med reglerne herfor. Deloitte ansa derfor udbetalingerne for at veere ulovlige aktionaer-
lan:

"For direktgren anses acontohaevningerne som udlan og er derfor omfattet af reglerne om anpartshaverlan og som falge
heraf er disse forrentet i overensstemmelse med reglerne og vi har anfgrt en supplerende oplysning om forholdet i vores
revisionspategning.”

5.8.1.1  Samlet vurdering

Jens Steffen Hansen anvendte Husejernes Forsikrings midler til betaling af private advokatomkostninger og udbetalte en
hgjere lgn i 2014 end han var berettiget til efter sin direktarkontrakt. Endvidere udbetalte Jens Steffen Hansen sin lgn i
strid med reglerne for udbetaling af lan.

For s vidt angar betaling af private advokatomkostninger og udbetaling af en hgjere lan i 2014, end han var berettiget til
efter sin direktarkontrakt, har vi, ogsa baseret pa revisors tilkkendegivelser herom, lagt til grund, at der er tale om ulovlige
aktionaerlan i strid med selskabsloven § 210, stk. 1.
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Husejernes Forsikring har lidt et tab som falge heraf, og Husejernes Forsikrings konkursbo har derfor et tilbagebetalings-
krav mod Jens Steffen Hansens dgdsbo for private advokatomkostninger og for for meget udbetalt lgn i 2014. Da Jens
Steffen Hansens dgdsbo er insolvent, og kravene er simple krav i boet, udggr Husejernes Forsikrings tab alene veerdien
af en eventuel dividende af tilbagebetalingskravet.

For s& vidt angar Jens Steffen Hansens udbetaling af Ian i strid med reglerne herom, er det vores vurdering, at der ikke
er lidt et tab som fglge heraf, da vi har forstaet, at forholdene efterfglgende blev berigtiget.

Det er vores vurdering, at der ikke er grundlag for at kritisere bestyrelsen i Husejernes Forsikring for manglende kontrol
med Jens Steffen Hansens private forbrug af Husejernes Forsikrings midler i den pageeldende periode. Bestyrelsen i
Husejernes Forsikring handlede pa Jens Steffen Hansens private forbrug, s snart de blev bekendte med forholdene,
ved dels at rette et tilbagebetalingskrav mod hans advokat for de private advokatomkostninger samt dels at patale aktio-
neaerldnene og opdatere Jens Steffen Hansens direktgrkontrakt.

5.8.2 Traek pa praemiekontoen

Efter Jens Steffen Hansens dgd blev bestyrelsen i Husejernes Forsikring opmaerksom pa, at Husejernes Forsikring
havde anvendt midler fra preemiekontoen (oppebarne preemieindteegter, som Husejernes Forsikring havde opkreevet pa
vegne af Gable) i videre omfang end aftalen med Gable tillod.

Det fremgik af referat fra bestyrelsesmgde den 26. marts 2016, at:

"Selskabets gkonomi blev drgftet, herunder likviditeten i selskabet. P& mgdet oplyste [tidligere CFO i Husejernes Forsik-
ring], at der for nuveerende var trukket likviditet pa praemiekontoen i videre omfang end aftalen med Gable tillod.

...Det aftaltes endvidere, at JEC skulle tage kontakt til Gable om traek pa preemiekontoen samt med henblik pa at indga
en aftale om retablering af praemiekontoen i Igbet af 2016."

Husejernes Forsikring gjorde kort herefter Gable opmaerksom herpa gennem Howden, og der blev indgéet en aftale om
tilbagebetaling af de anvendte midler ved betaling af afdrag.

Ifglge en e-mail fra Claus Bang Hansen til bestyrelsen i Husejernes Forsikring af 3. juni 2016 udgjorde Husejernes For-
sikrings restgeeld til Gable vedrgrende midlerne fra preemiekontoen pr. den 3. juni 2016 DKK 3,6 mio.:

"Jens Hansen har haft Iant penge fra preemiekontoen. HFAA skylder i dag DKK 3,6M. De afdrages lgbende, ved at haeve
mindre provision fra praemiekontoen.

Vi forventer DKK 18,5M i preemieindbetalinger (reduceret budget) i juni. Herfra haever vi 22,5% i provision (hvoraf 2,25%
betales til Howden) DKK 4,1M.

DKK 1,2M fratreekkes provisionen, som afdrag pa lan fra preemiekonto"

Bestyrelsen i Husejernes Forsikring orienterede saledes Gable om traekket pa preemiekontoen straks efter, at de blev
bekendt hermed, og indgik en aftale om tilbagebetaling af de anvendte midler.
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P& baggrund heraf er det vores vurdering, at der ikke er grundlag for at rejse kritik mod bestyrelsen i Husejernes Forsik-
ring for dette forhold.

5.8.3 Tilbagekaldelse af anmeldelse i Jens Steffen Hansens dadsbo

Den 22. juli 2016 blev aktiehandelsaftalen indg&et mellem boet efter Jens Steffen Hansen, Howden, bestyrelsen samt
direktionen i Husejernes Forsikring vedragrende kgb af aktierne i Husejernes Forsikring. Det fremgik af aftalen, at How-
den, bestyrelsen og direktionen i Husejernes Forsikring i forbindelse med erhvervelse af aktierne forpligtede sig til at for-
anledige, at Husejernes Forsikring tilbagekaldte to fordringer anmeldt i Jens Steffen Hansens dgdsbo. Det blev herom
anfart:

"Kgber friholder seelger for kautionsforpligtelse stor kr. 500.000,00 afgivet overfor [navngiven bank] (fordring 7) og kaber
foranlediger anmeldelser store kr. 304.827,97 (fordring 15) og kr. 965.823,33 (fordring 16) fra Husejernes Forsikring As-
surance Agentur A/S tilbagekaldt uden udgift for seelger.”

Det var séledes en del af de aftalte vilkar, at Husejernes Forsikring skulle give afkald pa de anmeldte krav i Jens Steffen
Hansens dgdsbo pa& samlet DKK 1.270.651,30. Tilbagekaldelse af de anmeldte krav blev aftalt som led i fastseettelse af
kgbesummen for aktierne i Husejernes Forsikring og ma formodes at have pavirket kgbesummens stgrrelse negativt.

P& baggrund heraf er det vores vurdering, at der foreligger selvfinansiering i strid med selskabslovens § 206, stk. 1, og
de deltagende kgbere har herved padraget sig et ansvar for det tab, Husejernes Forsikring herved har lidt.

Jens Steffen Hansens dgdsbo er insolvent, og kravene ma formodes at veere simple krav i boet. Husejernes Forsikrings
tab udger derfor alene veerdien af en eventuel dividende af de anmeldte krav.

5.8.4 Husejernes Forsikring som aftalepart

Efter konkursens indtraeden er vi som kurator i Husejernes Forsikrings konkursbo blevet bekendt med, at flere samar-
bejdspartnere, som blandt andet har udfgrt arbejde i forbindelse med udbedring/vurdering af anmeldte forsikringsskader,
har anmeldt krav i Husejernes Forsikrings konkursbo.

Husejernes Forsikring var forsikringsagent for Gable og skulle alene foranledigede arbejdet udfart pa vegne af Gable.
Det var derfor Gable, der var den rette aftalepart og som heeftede for arbejdet.

Den 15. september 2016 gjorde Jette Jakobsen Claus Bang Hansen opmaerksom herpa.
"Husk at preecisere over for alle skadesmedarbejdere, advokater med flere, at deres aftalepart er Gable Insurance AG og

ikke Husejernes. Ogsa selv om fakturaer udstedes til husejernes. Og at | alle sggsmal, er det Gable Insurance AG, der
er modpart, ikke Husejernes.

Blot sa vi ikke ender med, at krav kan rettes mod Husejernes." [vores fremhaevelse]

Husejernes Forsikring gjorde herefter samarbejdspartnerne opmaerksom herpa:
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Selvom Husejernes Forsikring i perioden op til Husejernes Forsikrings konkurs gjorde samarbejdspartnere med et tilgo-
dehavende opmaerksom pa, at Gable var rette aftalepart, udstedte flere samarbejdspartnere (fortsat) fakturaer til Hus-
ejernes Forsikring og har efterfglgende anmeldt et krav i Husejernes Forsikrings konkursbo. Dette skaber en formodning
for, at Husejernes Forsikring gav flere samarbejdspartnere anledning til at tro, at samarbejdspartnerne indgik en aftale
med Husejernes Forsikring og ikke Gable.

| de tilfaelde, hvor Husejernes Forsikring har givet samarbejdspartnere anledning til at tro, at Husejernes Forsikring var
rette aftalepart, er det vores vurdering, at Husejernes Forsikring heefter for eventuelle krav, der matte udspringe af disse
aftaler.

6. VURDERING AF HUSEJERNES FORSIKRINGS SAMARBEJDSPARTNERE | DISTRIBUTION AF
FORSIKRINGER, HERUNDER EJENDOMSM/GLERE SAMT ANDRE RADGIVERE

Vi har vurderet, hvorvidt det er muligt at palsegge Husejernes Forsikrings samarbejdspartnere i distribution af forsikrin-
ger, herunder ejendomsmaeglere samt andre radgivere med ansvar for tab, som kunder, der kgbte ejerskifteforsikringer i
Gable, samt Garantifonden matte have lidt.

| det falgende behandles falgende aktgrer:

- Gable (punkt 6.1)

- Howden (punkt 6.1)

- Barbican (punkt 6.1)

- Ejendomsmaeglere, der har samarbejdet med Husejernes Forsikring i distribution af forsikringer (punkt 6.2)
- Radgivere, der har bistaet huskgbere med ejendomshandler (punkt 6.3)

- Eksperter i ejendomshandler (punkt 6.4)

6.1 Gable, Howden og Barbican

Sidelgbende med denne advokatundersggelse har DLA Piper Denmark Advokatpartnerselskab pa vegne af Garantifon-
den undersggt, hvorvidt der var grundlag for at rette krav mod Gables konkursbo, Howden og Barbican i forbindelse med
Gables agentvirksomhed i Danmark. P& baggrund af disse undersggelser udtog DLA Piper Denmark Advokatpartnersel-
skab den 20. december 2017 steevning mod Gables konkursbo, Howden og Barbican pa vegne af Garantifonden med
pastand om betaling af neermere fastsatte belgb.

Idet DLA Piper Denmark Advokatpartnerselskab har undersggt og vurderet, hvorvidt der var grundlag for at rette krav
mod Gables konkursbo, Howden og Barbican i forbindelse med Gables agentvirksomhed i Danmark, er relationen til
disse samarbejdspartnere ikke vurderet i denne rapport.

6.2 Ejendomsmaeglere, der har samarbejdet med Husejernes Forsikring i distribution af forsikringer
Husejernes Forsikring samarbejdede med en raekke ejendomsmaeglerkaeder i distribution af forsikringer. Ejendomsmaeg-

lerkeederne modtog provision, safremt en huskaber tegnede forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring.

| dette afsnit undersgges det, om der er grundlag for, at ejendomsmaeglere, der har bistaet seelgere, og som har samar-
bejdet med Husejernes Forsikring om distribution af ejerskifteforsikringer fra Gable, vil kunne paleegges erstatningsan-
svar. Det laegges i den forbindelse til grund, at de pageeldende ejendomsmaeglere i forbindelse med praesentation af
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ejerskiftetilbud fra Gable (indhentet via Husejernes Forsikring) har videregivet det markedsfaringsmateriale fra Husejer-
nes Forsikrings, som vi har fundet indeholder urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger, jf. punkterne 5.1-5.3.

6.2.1 Lovgrundlaget

Lov om formidling af fast ejendom? ("ejendomsmeeglerloven”) tradte i kraft den 1. januar 2015 og erstattede dermed den
tidligere lov om omsaetning af fast ejendom® ("LOFE"). Med ejendomsmaeglerloven blev den hidtidige regulering delvist
viderefart.

Undersggelsen daekker perioden fra efteraret 2012, hvor Husejernes Forsikring indgik Agentaftalen med Gable, og frem
til den 8. december 2016, hvor Husejernes Forsikring blev taget under konkursbehandling, og begge regelsaet kan derfor
veere relevante. Veegten er imidlertid lagt pa den nuvaerende regulering (ejendomsmaeglerloven), eftersom ejendoms-
maeglerloven som naevnt i vidt omfang viderefgrer den tidligere gaeldende regulering uden indholdsmaessige aendringer,
og fordi ejendomsmaeglerloven har veeret geeldende i den starste del af den relevante periode.

6.2.2 Ejendomsformidlingsvirksomhed

Ifglge ejendomsmeeglerlovens § 1 finder loven anvendelse ved (1) erhvervsmaessig formidling af salg af fast ejendom og
(2) erhvervsmaessigt udbud og salg af fast ejendom, nar dette rettes mod eller udfgres for forbrugere, jf. ejendomsmaeg-
lerlovens § 2.

| ejendomsmeeglerlovens § 4, nr. 1, defineres ejendomsformidlingsvirksomhed som en juridisk enhed, som beskeeftiger
sig med formidling af salg af fast ejendom til eller for forbrugere. Begrebet juridisk enhed omfatter enhver form for er-
hvervsvirksomhed - fra enkeltmandsvirksomhed til kapitalselskab.

6.2.3 Ejendomsmaegleres undersggelsespligt

I henhold til ejiendomsmeeglerlovens § 46, stk. 1 er en ejendomsmaegler undergivet en undersggelsespligt. Ejendoms-
maegleren skal saledes "i forngdent omfang foretage undersggelser samt indhente og kontrollere oplysninger med hen-
blik p&, at udkast til kebsaftale indeholder en betryggende regulering af forholdet mellem parterne, sdledes at handlens
efterfelgende berigtigelse er af ekspeditionsmaessig karakter."

Undersggelsespligten formindsker ikke en eventuel kaberadgivers pligt og ansvar for at foretage kontrol af oplysninger,
der er ngdvendige til varetagelse af kaberens interesser.

Det fremgar af den kommenterede Ejendomsmaeglerlov, at det ifglge bestemmelsen pahviler eiendomsmaegleren at
"gennemga alle seedvanlige oplysninger og dokumenter om ejendommen og sammenholde disse med ejendommens
fysiske forhold." (Kommentaren side 164). Fokus er saledes pa forhold vedr. ejendommen. Hverken lovens forarbejder
eller kommentaren omtaler en seerlig undersggelsespligt i relation til tilbud pa ejerskifteforsikring.

6.2.4 Lovbestemte oplysningspligter

Reglerne med virkning fra 1. januar 2015

5 Lov nr. 526 af 28. maj 2014 om formidling af fast ejendom m.v. (med senere aendringer)

5 Lovbekendtgarelse nr. 1717 af 16. december 2010 (med senere aendringer)
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I henhold til ejendomsmaeglerlovens § 21 skal en ejendomsformidlingsvirksomhed, der modtager provision, rabat eller
andet vederlag som fglge af henvisning eller fremskaffelse af bl.a. forsikring i tilknytning til omseetning af fast ejendom,
oplyse pa sin hjemmeside eller i skriftligt materiale, hvorfra dette vederlag stammer. Bestemmelsen er en viderefgrelse
af LOFE § 7, stk. 2, jf. § 16, stk. 3, men forpligtelsen pahviler ejendomsformidlingsvirksomheden som sadan i stedet for
den enkelte ejendomsmaegler. Hensynet bag bestemmelsen er ifglge lovens forarbejder at sikre &benhed omkring even-
tuelle provisioner m.v. for at skaerpe forbrugernes opmaerksomhed herpa.

Det er ikke i forarbejderne til bestemmelsen angivet, om der skal ske oplysning om provisioner m.v. over for kgber, sal-
ger eller begge parter. Eftersom der skal oplyses pa ejendomsformidlingsvirksomhedens hjemmeside eller i skriftligt ma-
teriale ma det antages, at lovgiver har ment, at oplysninger om provision m.v. er af generel forbrugerrelevans. Dermed
retter oplysningsforpligtelsen sig efter vores vurdering mod bade szelger og kaber af en fast ejendom, som formidles af
ejendomsformidlingsvirksomheden. Dette svarer ogsa til, hvad der var geeldende efter LOFE.

Vi har konstateret, at eiendomsmeeglere, der samarbejdede med Husejernes Forsikring, modtog provision fra Husejer-
nes Forsikring. Eksempelvis fremgar det saledes af en provisions- og rammeaftale mellem Husejernes Forsikring og en
af ejendomsmaeglerkaederne, at medlemmerne af ejendomsmaeglerkaeden modtog provision i forbindelse med udstedel-
sen af ejerskifteforsikringer formidlet af keedens medlemmer. Vi lsegger til grund, at ejendomsmaeglerne har oplyst om,
at de har modtaget provisionen i overensstemmelse med ejendomsmeeglerlovens § 21.

Ejendomsmeeglerlovens § 25 bestemmer, at ejendomsmaegleren skal give bade saelger og kaber de oplysninger, som er
af betydning for handelen og dens gennemfarelse. Ifglge forarbejderne paleegger reglen ejendomsmaegleren en omfat-
tende oplysningspligt, idet ejendomsmaegleren skal give oplysninger om faktiske og retlige forhold af betydning for han-
delen. Forarbejderne naevner imidlertid ikke, at der geelder en saerskilt pligt til at give naermere oplysninger om det forsik-
ringsselskab, som tilbyder at udstede en ejerskifteforsikring.

Det anfgres i kommentaren til eiendomsmaeglerloven, at ejendomsmaegleren skal oplyse kagber om forhold, som det er
indlysende, at en gennemsnitlig kaber vil tilleegge betydning ved en kgbsbeslutning (eller i relation til hvilke kgberen til-
kendegiver seerlige gnsker). Det er efter vores vurdering meget tvivisomt, om naermere oplysninger om det forsikringssel-
skab, som pa lovligt grundlag har udstedt ejerskifteforsikringstilbuddet, generelt vil blive tillagt betydning af en kaber i
forbindelse med at der treeffes beslutning om "handelen og dens gennemfarelse”. Det bemeerkes i den forbindelse, at
kaber ikke har nogen pligt til at acceptere det forsikringstilbud, som seelgers ejendomsmaegler fremlaegger. At der i den
relevante periode naeppe har veeret en pligt for en ejendomsmaegler til at give oplysning om de naevnte forhold stattes
ogsa af, at der farst den 1. juli 2017 blev indfgrt regler om, at forsikringsagentvirksomheder skal oplyse om sadanne for-
hold i forbindelse med markedsfgring til forbrugere af en skadeforsikringsaftale, jf. lov nr. 664 af 8. juni 2017 om aendring
af lov om en garantifond for skadeforsikringsselskaber og lov om forsikringsformidling.

I henhold til ejendomsmazeglerlovens § 44, nr. 2, skal ejendomsmeegleren i forbindelse med indgaelse af formidlingsafta-
len med seelger blandt andet radgive seelger om behov og mulighed for at oplyse kgber om ejerskifteforsikring mod
skjulte fejl og mangler, jf. 88 2 og 5 i lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast eiendom m.v. Bestemmelsen er
en videreferelse af LOFE § 13, 2. pkt. (nr. 3) men paleegger i modsaetning til den tidligere bestemmelse kun ejendoms-
maegleren en radgivningsforpligtelse overfor seelger. Det fremgar af forarbejderne til bestemmelsen, at ejendomsmeegle-
ren navnlig skal oplyse om de saerlige retsvirkninger af at fremlsegge et forsikringstilbud, der opfylder mindstekravene i
lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom m.v., og af at tilbyde kgberen at betale en del af forsikrings-
preemien.
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Nar der ikke efter ejendomsmeeglerloven skal ydes radgivning til kaber, pahviler der efter vores vurdering ikke en ejen-
domsmaegler seerlige forpligtelser overfor kgber i henseende til at rAdgive om betydningen af, hvor forsikringsselskabet
er hiemmehgrende, om selskabet er omfattet af en garantiordning eller om forsikringsselskabets solvensforhold.

De tidligere geeldende regler
I henhold til LOFE § 13, 2. pkt. (nr. 3) skulle en ejendomsmaegler radgive begge parter om "behovet og mulighed for at
tegne ejerskifteforsikring”.

Det er efter vores vurdering tvivisomt, om radgivningspligten efter LOFE § 13, 2. pkt. (nr. 3) indebar en pligt for ejen-
domsmeegleren til at rddgive om de ovennzevnte forhold. En ejendomsmeaegler var saledes efter LOFE ikke undergivet
nogen generel pligt til at rdgive kaber, og den specifikke pligt til at radgive vedrgrende ejerskifteforsikring angik kun "be-
hovet og muligheden" for at tegne forsikring, jf. ordlyden af bestemmelsen.

Til statte for, at radgivningsforpligtelsen vedrarende ejerskifteforsikringen havde et videre omfang end lovens ordlyd
umiddelbart tilsiger kan henvises til fglgende:

De almindelige bemeerkninger til forarbejderne til lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom m.v. inde-
holder falgende afsnit:

"Ejendomsformidleres radgivning skal vaere sagkyndig og udaves med omsorg for parternes interesser, jf. § 16 i lov om
omseetning af fast ejendom. Ejendomsformidlere skal derfor henlede saelgerens opmaerksomhed pa fordelene ved den
foresldede ordning samt fremhaeve de fordele, der for kaberen vil vaere forbundet med at tegne en ejerskifteforsikring. En
ejendomsformidler vil ogsa have pligt til at fremhaeve fordelene ved et konkurrerende selskabs forsikringsform, hvis den
er mere omfattende, selv om formidleren matte have en eller anden organisatorisk eller gkonomisk tilknytning til et forsik-
ringsselskab, som udbyder en mindre omfattende forsikring. Efter Justitsministeriets opfattelse er det rimeligt at antage,
at dette vil kunne fa en vaesentlig markedsregulerende betydning."

Der henvises til ovennaevnte bemaerkninger i kommentaren til lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejen-
dom m.v. (af Lars Hjortnaes, 1997, p. 131) i forleengelse af, at forfatteren udtaler nedenstaende (efter at have fremhaevet,
at seelger for at opfylde lovens krav ikke er forpligtet til at undersgge hele markedet for at finde det bedst opnaelige for-
sikringstilbud):

"Savel en medvirkende ejendomsformidler som kaberens professionelle radgiver i forbindelse med kgbsaftalens indga-
else - ofte en advokat - har derimod pligt til at radgive naermere om det tilbudte forsikringsprodukts kvalitet og konkurren-
cedygtighed. Ejendomsformidlere og keberradgivere bar veere i stand til at sammenholde den pageeldende forsikring
med SKAFOR's standardvilkar og i rimeligt omfang ogsa med de gvrige forsikringsprodukter, der er pa markedet."

Selvom de naevnte udtalelser giver en vis stette for, at radgivningsforpligtelsen vedragrende ejerskifteforsikringen omfat-
tede mere, end hvad ordlyden af LOFE § 13, 2. pkt. (nr. 3) umiddelbart tilsiger, er det vores vurdering, at der i udtalel-
serne primeert er taenkt pa forsikringens deekningsomfang og eventuelle undtagelser, og saledes ikke pa spgrgsméal om
betydningen af forsikringsselskabets hjemsted, om forsikringsselskabet er omfattet af en garantiordning, eller om forsik-
ringsselskabets solvensforhold. .

Det er sammenfattende vores vurdering, at det er mindre sandsynligt, at domstolene i bestemmelsen i LOFE § 13, 2. pkt.
(nr. 3) vil indfortolke en pligt for en ejendomsmaegler antaget af en seelger til at radgive kaber om forhold vedrarende det
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konkrete forsikringsselskab, som har udstedt et tilbud om ejerskifteforsikring, som ejendomsmaegleren pa szelgers vegne
preesenterer kaber for.

6.2.5 God ejendomsmeeglerskik

I henhold til ejendomsmaeglerlovens § 24 skal ejendomsmaegleren udfare sit opdrag omsorgsfuldt og iagttage god ejen-
domsmeaeglerskik, herunder virke for, at der bliver handlet, og at handelen bliver gennemfart inden for en periode, til en
pris og pa vilkar, som er naermere aftalt med saelgeren. Ejendomsmaegleren skal radgive seelgeren og varetage saelge-
rens behov og interesser.

Ejendomsmeaeglerlovens § 24, stk. 1 svarer i vidt omfang til LOFE § 9, der palagde ejendomsmaegleren en omsorgspligt.
| medfgr af LOFE § 9 gjaldt omsorgspligten i forhold til bade szelger og keber. Pligten i forhold til keber blev fiernet med
bestemmelsen i ejendomsmeeglerlovens § 24, stk. 1, idet man gnskede at skabe stgrre klarhed om ejendomsmeeglerens
rolle som seelgers repraesentant. | henhold til ejendomsmaeglerlovens § 24, stk. 1 geelder der sdledes kun en omsorgs-
og radgivningsforpligtelse for en ejendomsmaegler overfor szelger.

| forarbejderne til § 24, stk. 1 anferes falgende om, hvad der skal forstas ved god ejendomsmaeglerskik:

"Ved god ejendomsmeeglerskik forstas den adfeerd, som en god og omhyggelig, fagligt kompetent ejendomsmaegler ud-
viser, og som opfylder de faglige og etiske krav, der ma opstilles pa grundlag af lovgivningens regler om ejendomsmaeg-
lerens opgaver. Der er tale om en retsstandard, som er udtryk for den kvalitet i udavelsen af erhvervet, der ma kunne
forventes i en given situation og pa et givent tidspunkt. Begrebet god ejendomsmaeglerskik lader sig ikke fastlaegge pree-
cist, men vil vaere afhaengigt af den til enhver tid rddende opfattelse, saledes at kravet til eiendomsmeaegleres adfeerd ma
tilpasses andringer i samfundsforholdene. Begrebet rummer dog en fast kerne af normer, der vil vaere geeldende til en-
hver tid."

6.2.6 Erstatningsansvar for tilsideseettelse af pligterne efter LOFE og ejendomsmeeglerloven

Ansvar baseret pa forhold far 1. januar 2015

LOFE 8§ 24, stk. 1 indeholdt en bestemmelse med fglgende ordlyd: "Lider forbrugeren tab som falge af, at formidleren
tilsideseetter sine pligter efter loven eller aftalen, har forbrugeren ret til erstatning efter dansk rets almindelige regler. Har
forbrugeren fulgt et rad fra en formidler, som har en seerlig interesse heri, jf. § 16, stk. 2 og 3 [nu: ejendomsmaeglerlo-
vens § 21], pahviler det dog formidleren at godtgare, at formidleren har opfyldt sine pligter efter loven og aftalen.”

I henhold til bestemmelsen gjaldt der séledes et princip om omvendt bevisbyrde for s& vidt angar spargsmalet, om ejen-
domsmeegleren har tilsidesat sine forpligtelser efter loven, i en situation hvor forbrugeren havde lidt et relevant tab efter
at have fulgt et rad fra en ejendomsmeegler, der f.eks. modtog provision.

De ejendomsmaeglere der modtog provision fra Husejernes Forsikring skal - for s& vidt angar perioden forud for ejen-
domsmaeeglerlovens ikrafttreeden den 1. januar 2015 - p& ovennaevnte baggrund fare bevis for at have opfyldt deres op-
lysnings- og omsorgspligt overfor keberne, jf. LOFE § 13 (eller iht. aftalen med forbrugeren), herunder ved at radgive om
behov og mulighed for at tegne en ejerskifteforsikring.

Det ma imidlertid farst klarleegges, hvilke forpligtelser, ejendomsmaegleren har i henhold til LOFE § 13, hvilket efter vores
opfattelse er et juridisk spgrgsmal, der ikke er omfattet princippet om omvendt bevisbyrde. Vores vurdering er som
naevnt ovenfor, at det er mindre sandsynligt, at domstolene i bestemmelsen i LOFE § 13, 2. pkt. (nr. 3) vil indfortolke en
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pligt for en ejendomsmaegler antaget af en saelger til generelt at radgive kaber om forhold vedrgrende det forsikringssel-
skab, som har udstedt et tilbud om ejerskifteforsikring. Det er derfor ogsa vores vurdering, at det er mindre sandsynligt,
at lovens princip om omvendt bevisbyrde vil fa betydning i denne sammenhaeng. Sammenfattende anser vi det for min-
dre sandsynligt, at de involverede ejendomsmaeglere vil blive anset for at have handlet i strid med LOFE, fordi de ikke
har r&dgivet om betydningen af Gables hjemsted m.v.

Ansvar baseret pa forhold efter 1. januar 2015

I modseetning til LOFE indeholder ejendomsmaeglerloven ikke en eksplicit bestemmelse om, at en ejendomsmaegler ifal-
der ansvar efter dansk rets almindelige regler.” Det er imidlertid (fortsat) tilfeldet. En ejendomsmaegler er underlagt et
professionsansvar og vil sdledes kunne ifalde erstatningsansvar overfor en kaber, hvis ejendomsmaegleren ikke har levet
op til den faglige norm, der geelder pa det pageeldende omrade.

Der er i ejendomsmaeglerloven ikke regler om omvendt bevisbyrde for ejendomsmaeglere i visse situationer, og det pa-
hviler derfor skadelidte at fgre bevis for, at samtlige erstatningsbetingelser er opfyldt.

Tilsideseettelse af pligten til at give bade saelger og kaber de oplysninger, som er af betydning for handelen og dens gen-
nemfarelse, jf. ejendomsmaeglerlovens § 25, vil som udgangspunkt kunne medfare erstatningsansvar, safremt det har
medfart tab for forbrugeren.

Hvis ejendomsmaegleren forsgmmer at oplyse om relevante provisioner m.v., jf. eiendomsmeeglerlovens § 21, vil ejen-
domsmeegleren efter vores vurdering blive anset for at have tilsidesat god ejendomsmaeglerskik, idet ejendomsmeegle-
ren i givet fald sa ikke har opfyldt de faglige og etiske krav, der kan opstilles pa grundlag af lovgivningens regler om ejen-
domsmeeglerens opgaver. En overtraedelse af oplysningspligterne i eiendomsmaeglerlovens 8 21 er strafbelagt, jf. ejen-
domsmaeglerlovens § 65. Det er ogsa vores vurdering, at en ejendomsmeegler, der i strid med forpligtelsen i ejendoms-
meeglerlovens § 21 ikke oplyser om, at vedkommende modtager provision i forbindelse med fremskaffelse af tilbud pa
ejerskifteforsikring, risikerer en skaerpet ansvarsbedgmmelse i relation til de oplysninger, som ejendomsmaegleren métte
have afgivet til kaber vedrgrende forsikringsselskabet, der har afgivet tilbuddet.

Med henvisning til det anfgrte ovenfor om omfanget af oplysningspligten i relation til ejerskifteforsikringer under ejen-
domsmaeglerloven, og den manglende pligt til at radgive kaber om ejerskifteforsikringstilouddet, er det imidlertid vores
vurdering, at der neeppe vil kunne fgres bevis for, at ejlendomsmeeglerne har tilsidesat pligter i henhold til ejendomsmaeg-
lerloven.

6.2.7 Erstatningsansvar for at have handlet i strid med Markedsfgringslovens regler

Reglerne om god ejendomsmaeglerskik suppleres af reglerne i markedsferingsloven® ("MFL"). Ejendomsmaeglere skal
saledes iagttage MFL § 1 (den nugeeldende lov § 3) om god markedsfaringsskik samt lovens kapitel 2 om generelle reg-
ler om adfeerd pa markedet.

7 § 47 indeholder alene en regel (der er en viderefgrelse af den tidligere retsstilling), der regulerer en ejendomsmaeglers erstatningsansvar i en raekke specifikke situationer. En
ejendomsmeaegler er sdledes pa objektivt grundlag pligtig at yde en forbruger godtgarelse i tilfeelde af (i) forkert beregning af provenu ved salg, (ii) forkert beregning af ejerudgift ved

kab og (iii) som fglge af en veerdianseettelse, der afviger veesentligt fra en korrekt veaerdianseettelse.

8 Den relevante udgave af loven er lovbekendtggrelse nr. 58 af 20. januar 2012 om markedsfgring.
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MFL § 1 bestemmer, at erhvervsdrivende skal "udvise god markedsfaringsskik" under hensyntagen til bl.a. forbrugerne,
og markedsfgring, der angar forbrugernes gkonomiske interesser, "ma ikke vaere egnet til maerkbart at forvride deres
gkonomiske adfeerd."

I lovens kapitel 2, § 3, stk. 1 og 2, (den nugeeldende § 5) fastszettes generelle regler om adfzerd pa markedet:

"Erhvervsdrivende ma ikke anvende vildledende eller urigtige angivelser eller udelade veesentlige informationer, séfremt
dette er egnet til maerkbart at forvride forbrugernes eller andre erhvervsdrivendes gkonomiske adfeerd pa markedet.

Stk. 2. Markedsfgring som i sit indhold, sin form eller den anvendte fremgangsmade er vildledende, aggressiv eller ud-
seetter forbrugerne eller erhvervsdrivende for en utilbgrlig pavirkning, og som er egnet til meerkbart at forvride disses
pkonomiske adfaerd, er ikke tilladt."

En overtreedelse af lovens regler er bl.a. sanktioneret ved, at skadelidte, herunder forbrugere, kan indtale erstatningskrav
imod den erhvervsdrivende, hvis de almindelige erstatningsbetingelser i dansk ret er opfyldte, jf. MFL § 20, stk. 2, hvis
ordlyd er fglgende: "Handlinger i strid med loven padrager erstatningsansvar i overensstemmelse med dansk rets almin-
delige regler."

Henvisningen til "dansk rets almindelige regler" betyder, at den erhvervsdrivende er underlagt dansk rets almindelige
ansvarsnorm, dvs. culpaansvar. For at etablere det ngdvendige ansvarsgrundlag skal en handling i strid med loven séle-
des kunne bebrejdes den erhvervsdrivende som forseetlig eller uagtsom.

De krav, som MFL stiller til en ejendomsmaegler, svarer i vidt omfang til de krav, der geelder for forsikringsagenter i hen-
hold til God Skik-bekendtgarelsens § 4. Det er derfor vores opfattelse, at vurderingen af, om der er handlet i strid med
MFL er den samme, som vi har anlagt i forbindelse med vores vurdering af, om Husejernes Forsikring har handlet i strid
med God Skik-bekendtgarelsens regler, jf. punkterne 5.1-5.3.

For at en ejendomsmaegler, der har samarbejdet med Husejernes Forsikring, ifalder erstatningsansvar, skal overtraedel-
sen af MFL som naevnt imidlertid kunne tilregnes ejendomsmaegleren som uagtsomt.

Det er vores vurdering, at det ikke i sig selv kan anses som uagtsomt, at en ejendomsmaegler har videregivet oplysninger
og markedsfgringsmateriale fra Husejernes Forsikring i forbindelse med fremleeggelsen af ejerskifteforsikringstilbud. Hvis
relevante personer hos de involverede ejendomsmaeglere var vidende om, eller burde have veeret vidende om, at mar-
kedsfgringsmaterialet fra Husejernes Forsikring indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde, foreligger der imidlertid
det forngdne ansvarsgrundlag i forhold til de pageeldende ejendomsmaeglere. Det er sdledes antaget i bade den juridiske
litteratur og i praksis, at det civilretlige ansvarssubjekt under markedsfaringsloven er alle, der har udfart eller medvirket til
den retsstridige adfeerd.

Selvom de vilkar, der er aftalt for samarbejdet mellem Husejernes Forsikring og de involverede ejendomsmaeglere i ud-
gangspunktet efter vores vurdering ikke har betydning ved vurderingen af, om ejendomsmaeglerne har handlet i strid
med markedsfgringsloven, kan det imidlertid nok ikke helt udelukkes, at en domstol vil tage vilkarene i betragtning i for-
bindelse med den culpa-vurdering, der skal foretages i forhold til eiendomsmeeglerne, saledes at der i givet fald vil blive
anlagt en mildere culpa-vurdering henset til ejendomsmaeglerens begraensede rolle ifglge vilkarene i aftalen. | Provisi-
ons- og rammeaftalerne angives det saledes eksempelvis, at ejendomsmeeglernes rolle under aftalen "alene at skabe
kontakt mellem Husejernes [Forsikring] og hhv. kgbere og seelger af private ejendomme”, jf. neermere nedenfor. Vi be-
meerker i forbindelse hermed, at der findes et eksempel fra retspraksis (U.1996.209H), som vedrarte spgrgsmalet om,
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hvorvidt en udgiver af et annonceheefte kunne straffes for medvirken til overtreedelse af markedsfaringslovens § 6, hvor
Hgjesteret anlagde en mild culpabedgmmelse af udgiveren, idet Hgjesteret fandt det afggrende, om udgiveren ved et
"umiddelbart gennemsyn af annoncerne... burde have indset, at der i de pagaeldende annoncer utvivisomt reklameredes
med ulovlig tilgift". Det kan efter vores opfattelse ikke udelukkes, at en domstol vil anvende et lignende princip ved vurde-
ringen af, om der er udvist uagtsomhed af de involverede ejendomsmeeglere i denne sag.

De gvrige almindelige erstatningsretlige betingelser om, at der skal vaere lidt et kausalt tab, skal ogsa veere opfyldt, for at
der kan opnas erstatning for overtreedelse af markedsfaringslovens regler. Vedrarende spargsmalet om kausalitet henvi-
ser vi til punkterne om kausalitet ovenfor, idet vurderingen af kausaliteten efter vores opfattelse ma veere den samme for
de involverede ejendomsmaeglere som for Husejernes Forsikring. For s& vidt angar opgarelsen af tabet henviser vi til
punkt 7.

| perioden marts 2014 til juli 2015 indeholdt Husejernes Forsikrings generelle markedsfaringsmateriale urigtige og vildle-
dende oplysninger om risikoen for Gables konkurs og forsikringstagernes retsstilling i tilfaelde af Gables konkurs (punkt
5.1). | perioden efter juli 2015 og frem til september 2016 indeholdt informationsskrivelsen om Garantifonden, som var
vedlagt Gables ejerskifteforsikringstilbud, fortsat urigtige og vildledende oplysninger om krav til Gables kapital og soliditet
som fglge af noteringen pa "the AIM market of the London Stock Exchange™ (punkt 5.2).

| perioden oktober 2014 til juli 2015 indeholdt Husejernes Forsikrings konkrete markedsfgringsmateriale om genforsik-
ringsaftalen bade urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger om genforsikringsaftalen (punkt 5.3).

Denne markedsfagring kan efter vores vurdering danne grundlag for et erstatningsansvar over for Husejernes Forsikring
(punkterne 5.1 og 5.3).

Spgrgsmalet er, om der tillige er grundlag for at palaegge ejendomsmaeglere, der har samarbejdet med Husejernes For-
sikring, et erstatningsansvar som fglge af videregivelse af det urigtige, vildledende og mangelfulde markedsfgringsmate-
riale.

Efter vores vurdering er det afggrende, om de enkelte ejendomsmaeglere har veeret vidende om, eller burde have veeret
vidende om, at markedsfgringsmaterialet fra Husejernes Forsikring indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde oplys-
ninger, jf. ovenfor.

Den 17. september 2014 afholdt Husejernes Forsikring og en ejendomsmaeglerkaede, som Husejernes Forsikring samar-
bejdede med, et made.

Efter mgdet sendte ejendomsmeeglerkaeden den 21. oktober 2014 en e-mail til Husejernes Forsikring, hvoraf det fremgik,
at:

"P& vort mgde den 17. september 2014 aftalte vi, at du efterfglgende ville sende os yderligere dokumentation/baggrund
for den Igsning | tilbyder som alternativ til de danske selskabers garantifond, bl.a. med udgangspunkt i at der p& madet
alene blev fremvist en udateret fotokopi. Vi vil gerne have materialet dels til info for os selv, men ogsa for at kunne "be-
trygge” vort bagland." [vores fremhaevelse]

SIDE71



KROMANN
REUMERT

Det er uklart, om ejendomsmaeglerkaeden fik fremvist en kopi af genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican eller en
kopi af skrivelsen fra Howden pa mgdet. Husejernes Forsikring sendte en e-mail til Howden den 17. september 2014,
hvoraf det fremgik, at:

"[Navngiven ejendomsmeeglerkaede] made me aware that the letter doesn’t have any date (we joked about it)."

Dette tyder pa, at ejendomsmeeglerkaeden alene fik fremvist en kopi af skrivelsen fra Howden om genforsikringsaftalen
mellem Gable og Barbican, som efterfglgende blev dateret til 12. september 2014 (bilag 16) og ikke selve genforsikrings-
aftalen mellem Gable og Barbican pd mgdet den 17. september 2014.

Husejernes Forsikring besvarede ejendomsmeeglerkaedens anmodning om fremsendelse af yderligere materiale om for-
sikringslgsningen den 14. november 2014 og skrev blandt andet, at:

"Til brug for dit bestyrelsesmade, kan jeg meget fortroligt til bestyrelsen i [navngiven ejendomsmeeglerkaede] oplyse, at
der op imod og sammen med Finanstilsynet arbejdes pa en endelig lgsning p& ‘Garantifonds-problemet’, saledes at ‘Ga-
rantifonden for Skadesforsikringsselskaber’ i fremtiden vil omfatte Husejernes Forsikring.

Det forventes at vi senest 01. april 2015 officielt kan meddele, at Husejernes Forsikring A/S er omfattet af Garantifon-
den." [vores fremheevelse]

Ejendomsmeeglerkeeden fik tilsyneladende ikke fremsendt genforsikringsaftalen, og der er sdledes ikke grundlag for at
tro, at ejendomsmaeglerkaeden var bekendt med, at genforsikringen var begraenset til 20%.

Ejendomsmaeglerkaeden var dog bekendt med, at Husejernes Forsikring fortsat omtalte Garantifondens manglende daek-
ning som en "problematik”, selvom Husejernes Forsikring i sit markedsfgringsmateriale i perioden oktober 2014 til juli
2015 oplyste, at genforsikringsaftalen mellem Gable og Barbican sikrede forsikringstagerne pd samme méade, som hvis
Gable var medlem af Garantifonden.

Det er imidlertid vores vurdering, at e-mailkorrespondancen mellem Husejernes Forsikring og den konkrete ejendoms-
maeglerkaede vedrgrende genforsikringsaftalen ikke udger et tilstreekkeligt bevis for, at relevante personer hos ejen-
domsmeeglerkeeden var vidende om, eller burde have veeret vidende om, at oplysningerne om genforsikringsaftalen mel-
lem Gable og Barbican i Husejernes Forsikrings markedsfgringsmateriale var faktuelt urigtige, vildledende og mangel-
fulde.

Vi er ikke bekendt med forhold, der indikerer, at de gvrige ejendomsmeeglerkaeder, som Husejernes Forsikring samarbej-
dede med, har haft kendskab til, at markedsfgringsmaterialet indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde oplysninger.

Det er derfor vores vurdering, at der ikke er grundlag for at paleegge ejendomsmeaeglerkaederne, som Husejernes Forsik-
ring samarbejdede med, et erstatningsansvar.
6.2.8 Provisions- og rammeaftaler mellem Husejernes Forsikring og ejendomsmeeglerne

Mellem Husejernes Forsikring og en reekke ejendomsmeeglerkeeder var der indgaet Provisions- og rammeaftaler, som
regulerede samarbejdet mellem dem. Vi har gennemgaet en raekke eksempler pa disse aftaler, der alle bl.a. indeholder
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vilkar om, at meeglerkaederne "formidler den indledende kontakt mellem Husejernes [Forsikring] og hhv. kabere og seel-
gere af private ejendomme, som har brug for ejerskifteforsikringsprodukter i forbindelse med hhv. kgb og salg". Husejer-
nes Forsikring skulle i medfar af aftalerne udbetale provision til de enkelte medlemmer af maeglerkeeden, hvis der tegnes
ejerskifteforsikringer "formidlet af [keedens ejendomsmeeglere)”. Det er i aftalerne endvidere bestemt, at "[keedereprae-
sentanten og keedemedlemmernes] rolle er alene at skabe kontakt mellem Husejernes [Forsikring] og hhv. kebere og
saelger af private ejendomme, som har brug for ejerskifteforsikringsprodukter i forbindelse med hhv. kgb og salg". Ende-
ligt angives det i aftalerne, at ejendomsmaeglerkeeden ikke ma "drive nogen form for forsikringsformidling” under aftalen.

De naevnte vilkar synes klart formuleret med gje for bestemmelsen i forsikringsformidlingslovens § 3, stk. 1, 3), som fra
loven, der ellers geelder for al erhvervsmaessig formidling af forsikringer®, undtager tilfselde, "hvor en virksomhed blot for-
midler generel information om forsikringsprodukter eller skaber kontakt til forsikringsselskaber, nar formalet ikke er at
bistd kunden med at indgé eller foreleegge, foresla eller udfagre det indledende arbejde i forbindelse med indgéelse af en
forsikringsaftale.

Bemaerkningerne til 88§ 1 og 3 i lov om forsikringsvirksomhed indeholder fglgende udtalelser, der belyser, hvornar der
alene er tale om generel oplysningsvirksomhed eller kontaktskabende virksomhed omfattet af undtagelsen:

Til 8 1:

"Der kan veere situationer, hvor det kan veere vanskeligt at vurdere, om der er tale om en kontaktskabende aktivitet, som
falder ind under § 3 eller om aktiviteten ma anses for at veere af en sddan karakter, at den falder ind under § 1. Som et
eksempel kan neevnes den personkreds, der er registrerede i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, dvs. ejendomsmeeglere
og visse advokater, der tillige virker som ejendomsformidlere. Hvis denne gruppe pa eget initiativ indhenter forskellige
tilbud pa ejendomsforsikringer og radgiver kunden pa basis af de indhentede tilbud, vil de veere omfattet af § 1, og der-
med enten af § 2, nr. 1, safremt der ikke er indgaet seerlige aftaler med bestemte forsikringsselskaber eller af & 2, nr. 3
eller § 2, nr. 4, safremt formidlingen netop sker i medfar af szerlige aftaler med et eller flere forsikringsselskaber eller for-
sikringsagentvirksomheder.

Der kan imidlertid ogsa veere tale om, at disse ejendomsformidlere som led i en almindelig hushandel for at opfylde lov-
givningens krav alene indhenter det forsikringstilbud, som kgber skal have forelagt. Om denne situation henvises til be-
maerkningerne til § 3, stk. 1, nr. 3."

Til 8 3:

"Som eksempel pa et omrade, der omfattes af denne undtagelsesbestemmelse, kan naevnes formidling af ansvarsforsik-
ring for motorkaretgjer. Bade for knallertkeretajer og motorkaretgijer stiller faerdselsloven krav om, at disse motorkareta-
jer skal veere ansvarsforsikret, nar de forlader forhandleren. Szelgere af motorkeretgjer anses ikke at foreleegge, foresla
eller udfere det indledende arbejde i forbindelse med indgéelse af en forsikringsaftale, hvis szelgeren af motorkaretgjer
er i besiddelse af forsikringsbegaeringer fra et eller flere forsikringsselskaber og alene videresender det lovpligtige forsik-
ringsbevis til Centralregisteret for Motorkaretgjer, saledes at motorkgretgjet kan indregistreres. | disse tilfeelde er der
snarere tale om udfgrelse af en ngdvendig servicefunktion over for kgber. Den neermere forhandling af forsikringens om-
fang og pris sker direkte mellem kgber og det pageeldende forsikringsselskab. Det samme geelder for seelgere af knallert-
karetgjer, der udfgrer samme servicefunktioner over for kgbere som bilforhandlerne. De anfgrte betragtninger vil endvi-
dere ogsa kunne geelde, hvor forhandleren formidler en kaskoforsikring i tilknytning til ansvarsforsikringen, safremt der

9 Hvorved forstds "den aktivitet, der bestar i mod vederlag at foreleegge, foresla eller udfare det indledende arbejde i forbindelse med indg&else af forsikringsaftaler eller genforsik-

ringsaftaler, at indga sddanne aftaler eller at medvirke ved administrationen og opfyldelse af sddanne aftaler, navnlig i skadestilfeelde."
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fra forhandlerens side ikke udgves en seerlig aktiv indsats. Her efterkommes blot kgbers gnske om fremsendelse af en
samlet forsikringsbegaering. Der henvises til bemeerkningerne til lovforslagets § 1.

Som et andet eksempel kan naevnes, at hvis en saelger vil veere fri for ansvar i forbindelse med afstaelse af fast ejen-
dom, er det i fglge lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom m.v. et vilkar, at szelgeren fremlaegger
tilbud p& en ejerskifteforsikring over for kaber. Det er en normal opgave for ejendomsformidleren at fremskaffe denne
forsikring pa seelgers vegne. Hvis ejendomsformidleren i forbindelse med hushandlen alene fremleegger denne forsikring
for keber og lader det veere op til kaber, om denne forsikring skal tegnes, er denne virksomhed undtaget fra lovens om-
rade, idet der alene fremleegges information om forsikringen. Hvis ejendomsformidleren, som szelgers repraesentant eller
advokaten som kagbers radgiver, tager initiativ til at indhente tilbud pa alternative forsikringer, og der i den forbindelse
foretages radgivning om de forskellige tilbud, er forholdet omfattet af § 1.

Om ejendomsformidlerens bistand i sidstnaevnte tilfeelde er omfattet af § 2, nr. 1 eller nr. 3-4, athaenger af den konkrete
situation, og om virksomhedens aktivitet beror pa aftaler med et eller flere bestemte forsikringsselskaber eller forsikrings-
agentvirksomheder.

Safremt kebers advokat eller szelgers ejendomsmeaegler har indgéet aftaler med et eller flere forsikringsselskaber om
fremleeggelse af forsikringstilbud, vil advokaten eller ejendomsmaegleren veere omfattet af § 2, nr. 3, om forsikringsagent-
virksomhed.

Safremt det derimod er kaber, der pa eget initiativ fremskaffer alternative forsikringstilbud til gennemsyn og vurdering af
kgbers advokat eller szelgers ejendomsmaegler, vil et sddant forhold ikke vaere omfattet af begrebet forsikringsformidling
efter § 1. Tilfeeldet falder ind under den almindelige lejlighedsvise radgivning, som ydes til en kunde som led i advoka-
tens eller ejendomsmaeglerens hovedvirksomhed.”

"I de beskrevne situationer vil det typisk veere tilfaeldet, at den pageeldende erhvervsdrivende ikke oppebaerer et saerskilt
honorar fra forsikringsselskabet for denne serviceydelse, ud over hvad der kan henregnes til den rene daekning af den
erhvervsdrivendes omkostninger ved levering af serviceydelsen. Derved opfylder handlingen heller ikke betingelsen om,
at den aktive formidlingsydelse skal ske pa »et erhvervsmaessigt grundlag".

Selvom udgangspunktet ifglge udtalelserne i bemaerkningerne er, at en ejendomsmeaegler, der som led i saelgers anven-
delse af lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom, indhenter og fremlaegger et ejerskifteforsikringstil-
bud for kaber, ikke omfattes af loven, kan det ifglge bemeerkningerne alligevel veere tilfeeldet, hvis ejendomsmeegleren
har taget "initiativ til at indhente tiloud pa alternative forsikringer, og der i den forbindelse foretages radgivning om de for-
skellige tilbud. Hvis seelgers ejendomsmeegler i den sammenhaeng "har indgaet aftaler med et eller flere forsikringssel-
skaber om fremlaeggelse af forsikringstilbud", vil der ifglge bemeerkningerne veere tale om forsikringsagentvirksomhed.

Det anfgrte om betydningen af en aftale med et forsikringsselskab mé geelde tilsvarende, hvis aftalen er med en forsik-
ringsagentvirksomhed (hvorved ejendomsmaegleren i givet fald vil udgve "underagentvirksomhed" i lovens forstand."*0

10 veq underagentvirksomhed forstas i henhold til forsikringsformidlingslovens § 2, nr. 4 "den aktivitet, der bestr i efter aftale med en forsikringsagentvirksomhed at formidle et eller

flere forsikringsselskabers forsikringsprodukter.”
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Det bemeerkes, at den ny lov om forsikringsformidling (lov nr. 41 af 22. januar 2018), der traeder i kraft den 1. oktober
2018, undtager som aktivitet fra loven "Lejlighedsvis levering af oplysninger i forbindelse med anden erhvervsvirksom-
hed, forudsat at virksomheden ikke traeffer yderligere foranstaltninger til at bista med at indga eller opfylde en forsikrings-
aftale”, jf. lovens § 1, stk. 3, nr. 1 a).

| bemaerkningerne til bestemmelsen angives fglgende:

"Oplysningsbegrebet i bestemmelsen skal forstds meget bredt og vil i enkelte tilfzelde overlappe det danske radgivnings-
begreb. En advokat, der oplyser en klient, at tegning af en bestemt forsikring vil vaere en god ide, vil séledes falde uden
for anvendelsesomradet i stk. 1. Ligeledes vil ejendomsmaeglere, der giver oplysning om muligheden for en ejerskiftefor-
sikring ogsé veere undtaget fra lovens anvendelsesomrade.”

Denne udtalelse stgtter ogsa, at en ejendomsmaegler, der alene fremlaegger et tilbud pa en ejerskifteforsikring for kaber,
ikke vil vaere omfattet af den nugaeldende forsikringsformidlingslov.

Hvis samarbejdet mellem Husejernes Forsikring og ejendomsmaeglerne i praksis er foregéet i overensstemmelse med
vilkarene i aftalerne, og ejendomsmaeglerne saledes ikke har udgvet forsikringsformidlingsvirksomhed ved f.eks. at ind-
hente alternative tiloud og radgivet om de forskellige tilbud, vil ejendomsmaeglernes aktivitet pa baggrund af udtalelserne
i lovbemaerkningerne naeppe blive anset for underagentvirksomhed, selvom de har modtaget egentlig provision, og for-
midlingsydelsen derfor er sket pa et erhvervsmaessigt grundlag.

Hvis der er i praksis er blevet udgvet forsikringsformidlingsvirksomhed, hvilket vores undersggelse ikke har haft mulighed
for at afdeekke, vil eiendomsmaeglerne, der har samarbejdet med Husejernes Forsikring, pa den anden side formentlig
antages at blive anset for at have udgvet underagentvirksomhed omfattet af forsikringsformidlingsloven.

Hvis ejendomsmaeglerne skal anses for underagenter er de - pa samme made som forsikringsagentvirksomheder - un-
dergivet registreringspligt, jf. forsikringsformidlingslovens § 36 og et (strafbelagt) forbud mod at udgve formidlingsvirk-
somhed, far der er sket registrering. Vi leegger til grund, at ejendomsmaeglerne, Husejernes Forsikring har samarbejdet
med, ikke har veeret registreret som underagentvirksomheder i den relevante periode.! Hvis der ikke i gvrigt er noget at
bebrejde ejendomsmaeglerne, er det imidlertid efter vores vurdering ikke sandsynligt, at den manglende registrering i sig
selv vil pafere ejendomsmaeglerne erstatningsansvar.

En underagentvirksomhed er, udover registreringspligten, omfattet af oplysningsforpligtelserne i forsikringsformidlingslo-
vens § 33, nr. 1 og 2, og § 34, jf. lovens § 40. Det vil sige, at underagentvirksomheden skal give oplysning om sit navn
og adresse, og om hvilket register virksomheden er optaget i, og hvorledes registreringen kan kontrolleres. Endvidere
skal underagentvirksomheden give kunden information om forsikringsaftalens primaere indhold. Farst med virkning fra
den 1. juli 2017 er en underagentvirksomhed i forbindelse med markedsfaring til forbrugere af en skadeforsikringsaftale
blevet palagt (p& samme méade som en forsikringsagent) at oplyse om, hvor forsikringsselskabet er hiemmehgrende, og
om selskabet er omfattet af en garantiordning, jf. lov nr. 664 af 8. juni 2017 om aendring af lov om en garantifond for ska-

11 vi bemaerker hertil, at det i forsikringsformidlingslovens § 38 er bestemt, at Finanstilsynet sletter registreringen af en underagentvirksomhed, nr tilsynet modtager besked om, at
en aftale mellem en forsikringsagentvirksomhed og underagentvirksomheden ophgrer, og der ses ikke i registret at veere muligt at kontrollere, om en virksomhed tidligere har veeret

registreret som underagentvirksomhed.
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deforsikringsselskaber og lov om forsikringsformidling. Det henvises i forsikringsformidlingsloven § 40 ikke til § 32 i lo-
ven, som bestemmer, at forsikringsagentvirksomheder og administrationsselskaber er omfattet af de regler, der er ud-
stedt i medfgr af lov om finansiel virksomhed, i det omfang disse regler regulerer god skik pa forsikringsomradet. Det vil
sige, at God Skik-bekendtggrelsen ikke geelder for en underagent. En underagent vil imidlertid veere underlagt markeds-
faringslovens regler, i hvilken forbindelse der henvises til punktet ovenfor.

6.2.9 Konklusion

Baseret pa det anfgrte ovenfor, er det vores sammenfattende vurdering, at det er mindre sandsynligt, at de involverede
ejendomsmeeglere - i relation til forhold far den 1. januar 2015 - vil blive anset for at have handlet i strid med lov om om-
seetning af fast ejendom, safremt de ikke har radgivet om betydningen af Gables hjemsted og den heraf fglgende mang-
lende daekning af Garantifonden. Det er endvidere vores vurdering, at der naeppe vil kunne fgres bevis for, at ejendoms-
maeglerne har tilsidesat pligter i henhold til eiendomsmeeglerloven, der er relevant i relation til forhold efter den 1. januar
2015.

Ejendomsmaeglerne, der har videreformidlet urigtigt, vildledende og mangelfuldt markedsfagringsmateriale fra Husejernes
Forsikring, vil efter vores vurdering veere erstatningsansvarlige for retsstridig adfeerd efter markedsfgringsloven, hvis der
kan fares bevis for, at relevante personer hos de involverede ejendomsmaeglere var vidende om, eller burde have veaeret
vidende om, at markedsfgringsmaterialet fra Husejernes Forsikring indeholdt urigtige, vildledende og mangelfulde oplys-
ninger. Vi vurderer ikke, at der i materialet, vi har gennemgaet, findes oplysninger, der ger, at bevisbyrden vil kunne |gf-

tes.

Hvis samarbejdet mellem Husejernes Forsikring og ejendomsmaeglerne i praksis er foregaet i overensstemmelse med
vilkarene i aftalerne mellem parterne, og ejendomsmaeglerne saledes ikke har udgvet forsikringsformidlingsvirksomhed
ved f.eks. at have indhentet alternative ejerskifteforsikringstilbud og radgivet om de forskellige tilbud, vil ejendomsmaeg-
lernes aktivitet naeppe blive anset for underagentvirksomhed, selvom de har modtaget egentlig provision fra Husejernes
Forsikring. Safremt en eller flere ejendomsmaeglere har optradt pd en made, der omfattes af begrebet underagentvirk-
somhed, vil et ansvar som underagent baseret pa, at markedsferingsmaterialet fra Husejernes Forsikring indeholdt urig-
tige, vildledende og mangelfulde oplysninger i gvrigt ogsa kraeve, at der kan fares bevis for, at relevante personer hos de
involverede ejendomsmaeglere var vidende om, eller burde have veeret vidende om, at oplysningerne var faktuelt urig-
tige, og at der var vildledende oplysninger i materialet. Pa det foreliggende grundlag vurderer vi ikke, at denne bevis-
byrde kan lgftes, jf. ovenfor.

6.3 Radgivere, der har bistaet huskabere med ejendomshandler

| det fglgende vurderes det, hvorvidt der er grundlag for at paleegge radgivere, der har bistdet huskgbere med ejendoms-
handler, et erstatningsansvar som falge af manglende radgivning ved valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringssel-
skab.

6.3.1 Advokater

| det falgende vurderes det, hvorvidt der er grundlag for at palaegge advokater, der har bistaet huskabere med ejen-
domshandler, et erstatningsansvar som fglge af manglende raddgivning ved valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsik-
ringsselskab.

6.3.1.1  Advokatradets responsumudvalgs udtalelse
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Ved brev dateret den 3. august 2015 anmodede en advokat Advokatradets Responsumudvalg om at oplyse, hvorvidt det
ville veere behgrig opfyldelse af en advokats radgivningsforpligtelse ved berigtigelse af ejendomshandler at radgive om
valg af ejerskifteforsikringer udelukkende pa basis af 1) prisen, eller om det ogsa matte forventes, at advokatens radgiv-
ning inddrog 2) individuelle undtagelser til forsikringsdaekningen, 3) sikkerheden ved deltagelse i garantiordningen, samt
4) udgifter og forsinkelser ved inddrivelse af skadeserstatninger fra Liechtenstein.

Baggrunden for advokatens fremsatte spgrgsmal var, at Gable udbgad forsikringer i Danmark gennem Husejernes Forsik-
ring som forsikringsagent.

Ved brev dateret den 1. september 2016 fremkom Advokatradets Responsumudvalg med falgende udtalelse:

"Efter savel retsplejelovens § 126, stk. 1, som pkt. 9.1 i de advokatetiske regler skal en advokat som klientens uaf-
heengige radgiver varetage dennes interesser grundigt, samvittighedsfuldt og i overensstemmelse med, hvad berettigede
hensyn til klientens tarv tilsiger.

Det ma herefter kunne forventes, at advokater, der beskaeftiger sig med boligradgivning, radgiver om alle forhold, der
vurderes at veere af betydning for den konkrete handel, herunder naturligvis valg af ejerskifteforsikring, forudsat klienten
ikke specifikt har fravalgt radgivning om dette. Det er i den forbindelse naturligt, at radgivningen omfatter orientering om
betydningen af eventuelle individuelle vilkar, deekningsmaessige forskelle under den udvidede ejerskifteforsikring samt
den risiko, der maske kan vaere forbundet med at tegne en forsikring i et agentur fremfor i et dansk forsikringsselskab.
Radgivningen skal sikre, at klienten pa et oplyst grundlag kan treeffe beslutning om valg af ejerskifteforsikring."

Ifglge Advokatradets Responsumudvalg skal en advokat, der har bistaet huskgbere med en ejendomshandel, saledes
radgive om valg af ejerskifteforsikring og risici forbundet hermed, medmindre huskgberen specifikt har fravalgt radgivning
herom.

6.3.1.2  Afggrelser fra Advokatnaevnet

Advokatnaevnet afsagde den 31. august 2017 8 kendelser vedrgrende spgrgsmalet om, hvorvidt advokater, der har bi-
stdet huskgbere med ejendomshandler, har tilsidesat god advokatskik ved ikke at radgive om kabers valg af ejerskifte-
forsikring/ejerskifteforsikringsselskab.

De 8 sager var alle indbragt af forsikringstagere, som havde tegnet forsikring hos Gable gennem Husejernes Forsikring.

Advokatnaevnet udtalte generelt i alle de 8 kendelser, at det indgar under advokatens opgave at radgive om forsikrings-
produktets indhold og dzekning, hvorimod det som udgangspunkt falder uden for advokatens pligter at radgive om risi-
koen for forsikringsselskabet konkurs og konsekvenserne heraf, herunder som fglge af manglende medlemskab af Ga-
rantifonden for skadeforsikringsselskaber, hvis der ikke i gvrigt er konkret anledning hertil. Advokatnaevnet lagde i den
forbindelse vaegt pa, at forsikringsselskaber er underlagt veesentlige soliditetskrav og offentligt tilsyn.

6.3.1.2.1 Tilsideseettelse af god advokatskik

| 4 af kendelserne fastslog Advokatnaevnet dog, at de indklagede advokater i de konkrete sager havde pataget sig et
videreg&ende opdrag i relation til spgrgsmalet om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, og at advoka-
terne pa den baggrund havde tilsidesat god advokatskik ved ikke at have radgivet specifikt om, at Gable ikke var medlem
af Garantifonden, og at ejerskifteforsikringerne derfor ikke ville vaere deekket af Garantifonden.
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| 3 af kendelserne tildelte Advokatnaevnet de indklagede advokater en iretteseettelse. Ved sanktionsfastsaettelsen lagde
Advokatnaevnet veegt pa, at radgivningen fandt sted, far det i branchen blev almindeligt kendt, at spagrgsmalet om daek-
ning hos Garantifonden kunne blive et aktuelt forhold for huskgbernes retsstilling.

| den sidste kendelse palagde Advokatnaevnet den indklagede advokat en bgde pa DKK 10.000, idet advokaten havde
veeret sa aktiv i relation til spgrgsmalet om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, at der ikke forel& formil-
dende omsteendigheder - heller ikke med henvisning til kendskabet i branchen til ejerskifteforsikringerne, som blev ud-
budt af Gable.

6.3.1.2.2 Ikke tilsideseettelse af god advokatskik

| de gvrige 4 kendelser fastslog Advokatnaevnet, at de indklagede advokater i de konkrete sager ikke havde pataget sig
et videregdende opdrag i relation til spgrgsmalet om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, og at advoka-
terne pa den baggrund ikke havde tilsidesat god advokatskik ved ikke at have radgivet specifikt om, at Gable ikke var
medlem af Garantifonden, og at ejerskifteforsikringerne derfor ikke ville veere daekket af Garantifonden i tilfeelde af Ga-
bles konkurs.

Ifglge vores oplysninger er ingen af kendelserne blevet indbragt for domstolene.

6.3.1.3 Konklusion

Ifelge Advokatradets Responsumudvalg skal en advokat i forbindelse med en ejendomshandel radgive om valg af ejer-
skifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, medmindre huskaberen specifikt har fravalgt radgivning herom. Udgangs-
punktet er derfor, at advokaten skal radgive om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, medmindre andet
er aftalt. Advokatneevnet har imidlertid ikke fulgt Responsumudvalgets tilkendegivne opfattelse, idet Advokatnaevnet der-
imod har fastslaet, at advokaten som udgangspunkt ikke skal radgive om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikrings-
selskab, medmindre dette er specifikt aftalt med huskgberen.

En tilsideseettelse af god advokatskik er ikke pr. automatik ensbetydende med, at advokaten har handlet ansvarspadrag-
ende, og at der som falge heraf er grundlag for at palsegge advokaterne et erstatningsansvar. Det er dog vores vurde-
ring, at de danske domstole vil fglge Advokatneevnets praksis ved vurderingen af, hvorvidt advokaten har handlet an-
svarspadragende. Kendelserne statuerer samtidig, at et muligt ansvar vil afheenge af hvilken aftale, som den enkelte for-
sikringstager har indgaet med den berigtigende advokat i det konkrete tilfzelde. Vi vurderer derfor, at det vil veere en om-
fattende bevisbyrde for andre end den enkelte forsikringstager at gennemfgre en mulig ansvarssag, da denne vil fordre
specifik viden om savel den aftalte radgivningsopgave samt omfanget og karakteren af den radgivning, som forsikrings-
tageren konkret matte have modtaget.

Det er tillige vores vurdering, at Garantifonden, i det omfang, Garantifonden som fglge af loveendringen i tilknytning til
Husejernes Forsikrings konkurs har honoreret skader pa vegne af konkrete forsikringstagere, indtreeder i disse forsik-

ringstageres retsstilling over for advokater, der kan paleegges et erstatningsansvar.

6.3.2 Ejendomsmeeglere
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| det falgende vurderes det, hvorvidt der er grundlag for at palaegge ejendomsmaeglere, der har bistaet huskabere med
ejendomshandler, et erstatningsansvar som fglge af manglende radgivning ved valg af ejerskifteforsikring/ejerskiftefor-
sikringsselskab.

Den 16. oktober 2017 afsagde Klagenaevnet for Ejendomsformidling kendelse i en sag, der vedrarte spgrgsmalet om,
hvorvidt en ejendomsmaegler havde begéet fejl ved at anbefale en kunde at tegne ejerskifteforsikring i Husejernes For-
sikring, og om ejendomsmeegleren derfor skulle betale erstatning til kunden for tabet i forbindelse med Gables konkurs.

Ejendomsmeegleren og kunden havde indgaet en aftale om bistand ved kab og berigtigelse af en ejendomshandel. Af
aftalen fremgik, at indklagede blandt andet skulle oplyse klagerne om muligheden og behov for ejerskifteforsikring.

Klagenaevnet for Ejendomsformidling tog kundens klage til fglge og udtalte falgende:

"Det fremgar af sagen, at seelgers ejendomsmaegler havde fremlagt et ejerskifteforsikringstilbud fra Gjensidige Forsikring
i handlen. Det fremgar videre, at indklagede indhentede et ejerskifteforsikringstilbud fra Husejernes Forsikring og anbefa-
lede klagerne at tegne denne forsikring.

Naevnet finder, at indklagede som radgiver for klagerne, og som den, der har indhentet forsikringstilbuddet og anbefalet
klagerne at tegne ejerskifteforsikringen i Husejernes Forsikring, har et seerligt ansvar for sin radgivning. Neevnet finder, at
indklagede ved at indhente og anbefale forsikring i Husejernes Forsikring uden naermere at radgive klagerne om forskel-
len pa de to forsikringstilbud og om risikoen ved at tegne forsikringen i Husejernes Forsikring, har handlet ansvarspa-
dragende over for klagerne.

Nzevnet finder saledes, at det ikke var tilstraekkelig radgivning af klagerne, at det af forsikringstilouddet fra Husejernes
Forsikring fremgik, at klagerne ikke var beskyttet af garantifonden for skadesforsikringsselskaber, hvis Gable Insurance
AG gik konkurs.

Klagerne ses ikke at have lidt tab som fglge af indklagedes mangelfulde radgivning, idet der ikke er konstateret skader
pa ejendommen, som ville have veeret deekket af ejerskifteforsikringen. Naevnet kan derfor ikke pa nuvaerende tidspunkt
palzegge indklagede at betale erstatning til klagerne. Safremt klagerne pa et senere tidspunkt lider tab som fglge af den
mangelfulde radgivning, er neevnet villig til at genoptage sagen.

Neevnet bemeerker, at der ikke hermed er taget stilling til, om klagerne ved deres undladelse af at tegne den nye ejerskif-
teforsikring, mens dette var muligt, har overholdt deres tabsbegraensningspligt.

Nzevnet kan ikke paleegge indklagede at erstatte klagernes udgifter til preemien i Husejernes Forsikring, idet klagerne
ved at kunne gare indklagede ansvarlig for eventuelle skader pa ejendommen, bliver stillet, som om forsikringen var teg-
net."

Ifglge vores oplysninger har ejendomsmaegleren foranlediget sagen prgvet ved domstolene.

6.3.2.1 Konklusion
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Ifalge kendelsen fra Klagenaevnet for Ejendomsformidling skal en ejendomsmeaegler, der har bistédet huskgbere med en
ejendomshandel, rddgive om valg af ejerskifteforsikring/ejerskifteforsikringsselskab, i tilfeelde, hvor ejendomsmaegleren
aktivt har indhentet og anbefalet en anden ejerskifteforsikring end den af seelger fremlagte.

P& baggrund af Klagenaevnet for Ejendomsformidlings kendelse er det vores vurdering, at de danske domstole vil falge
Klagenaevnet for Ejendomsformidlings praksis, som er pa linje med Advokatnaevnets praksis i forhold til advokater, ved
vurderingen af, hvorvidt ejendomsmaegleren har handlet ansvarspadragende.

Det er tillige vores vurdering, at Garantifonden, i det omfang, Garantifonden som fglge af lovaendringen i tilknytning til
Husejernes Forsikrings konkurs har honoreret skader pa vegne af konkrete forsikringstagere, indtreeder i disse forsik-
ringstageres retsstilling over for ejendomsmaeglere, der kan paleegges et erstatningsansvar. Gennemfgrelsen af en mulig
sag ved domstolene er forbundet med samme bevismeessige forhold som naevnt ovenfor.

6.4 Eksperter i ejendomshandler

Den 16. maj 2015 sendte TV2 programmet "Bli'r du plukket?", som omhandlede pristjek af fire forskellige ejerskifteforsik-
ringer. Pristjekket viste, at Husejernes Forsikring udbgd den billigste basis ejerskifteforsikring og udvidet ejerskifteforsik-
ring. | programmet udtalte formanden for Danske Boligadvokater sig blandt andet om deekningen af ejerskifteforsikringer
udbudt af de forskellige ejerskifteforsikringsselskaber.

Det er vores vurdering, at der ikke er grundlag for at palaegge eksperter inden for bolighandler, der offentligt har udtalt sig
om de forskellige ejerskifteforsikringer/ejerskifteforsikringsselskaber, et erstatningsansvar for generelle udtalelser herom,
selvom disse udtalelser métte vise sig at vaere upreecise eller direkte forkerte, og selvom udtalelserne matte have haft
stor indflydelse pa forsikringstagernes vurdering af deres individuelle situation og konkrete valg af ejerskifteforsikringssel-
skab.

7. ERSTATNINGSBERETTIGEDE TAB OG GARANTIFONDENS RETSSTILLING

| dette afsnit beskrives forsikringstagernes eventuelle tab og Garantifondens mulighed for at indtreede i forsikringstager-
nes retsstilling og dermed i erstatningskrav mod ledelsen i Husejernes Forsikring samt Husejernes Forsikrings samar-
bejdspartnere i distribution af forsikringer ved indfrielse af forsikringstagernes deekningsberettigede skader.

7.1 Tab
Gable var ikke medlem af Garantifonden, og forsikringstagerne, som tegnede forsikringer hos Gable gennem Husejernes

Forsikring, var derfor ikke omfattet af Garantifondens deekningsomfang i tilfeelde af Gables konkurs.

Som udgangspunkt ville forsikringstagerne derfor selv lide det fulde tab, der fulgte af ikke at veere omfattet af Garantifon-
dens daekning ved Gables konkurs.

Den 8. december 2016 vedtog Folketinget en loveendring (lov nr. 1505 om aendring af lov om en garantifond for skade-
forsikringsselskaber), som betad, at danske forsikringstagere i Gable blev omfattet af Garantifondens daekning, selvom

Gable ikke var medlem af Garantifonden.

Det falger af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber § 5a, at:
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"Fonden deekker krav, der er udeekkede som falge af forsikringsselskabet Gable Insurance AG’s konkurs, for forsikrings-
tagere og forsikrede bosiddende i Danmark, der har tegnet en forsikring i Gable Insurance AG gennem Husejernes For-

sikring Assurance Agentur ApS eller er omfattet heraf. Fonden daekker endvidere udeekkede krav, der vedrgrer reparati-
oner og udbedring af skader, som er foretaget af tredjemand efter aftale med Husejernes Forsikring Assurance Agentur

ApS i henhold til en forsikring naevnt i 1. pkt. (stk. 1)

For ejerskifteforsikringer daekker Fonden de i stk. 1 naevnte krav, som var til stede, da forsikringstageren overtog eller pa
anden made fik radighed over ejendommen, og som konstateres efter overtagelsen af ejendommen og i gvrigt er daek-
ningsberettiget efter vilkarene i forsikringsaftalen. Krav i henhold til en ejerskifteforsikring fratraekkes en selvrisiko pa
20.000 kr., for sa vidt angar den farste daekningsberettigede skade i Fonden. For efterfalgende daekningsberettigede
skader i Fonden fratreekkes krav den selvrisiko, der fremgar af vilkarene i forsikringsaftalen. Den fastsatte selvrisiko pa
20.000 kr. indregnes kun med et belgb svarende til den i policen fastsatte selvrisiko i beregningen af, om forsikringstage-
rens samlede selvrisikobetaling holdes inden for et eventuelt loft for den samlede selvrisiko, der fremgar af forsikringsaf-
talen. (stk. 2)

For byggeskadeforsikringer daekker Fonden de i stk. 1 naevnte krav, der er opstaet for Gable Insurance AG’s konkurs
den 19. november 2016, eller som opstér i forsikringens Igbetid. Det er en forudsaetning for deekning efter 1. pkt., at byg-
herren, der har tegnet en byggeskadeforsikring i Gable Insurance AG, er tradt i likvidation eller taget under konkursbe-
handling eller lignende procedurer for Gable Insurance AG’s konkurs den 19. november 2016 eller traeder i likvidation
eller tages under konkursbehandling eller lignende procedurer i forsikringens lgbetid. | andre tilfaelde deekker Fonden
ikke skader i henhold til byggeskadeforsikringer tegnet i Gable Insurance AG. (stk. 3)

For andre forsikringer end ejerskifteforsikringer og byggeskadeforsikringer, jf. stk. 2 og 3, daekker Fonden de i stk. 1
neevnte krav, der er opstéet, senest 4 uger efter at Fonden har givet meddelelse om Gable Insurance AG’s konkurs til
fordringshaverne. (stk. 4)"

Det faglger af lov om en garantifond for skadesforsikringsselskaber § 6a, at:

"Krav, der gnskes daekket af Fonden i medfar af 8 5 a, stk. 2 og 4, skal anmeldes til Fonden senest den 31. marts 2017.
Krav i medfar af § 5 a, stk. 3, skal anmeldes til Fonden senest den dag, hvor forsikringen udlgber. 8 6, stk. 2, finder ikke
anvendelse for anmeldelser i henhold til 1. og 2. pkt. (stk. 1)

Krav, der falger af en klage over en afgarelse truffet af Husejernes Forsikring Assurance Agentur ApS, der er indbragt for
Ankenaevnet for Forsikring inden Gable Insurance AG’s konkurs den 19. november 2016, og hvor klageren far helt eller
delvist medhold, anses som rettidigt anmeldt til Fonden. Tilsvarende anses klager over krav, der er blevet afvist af Hus-
ejernes Forsikring Assurance Agentur ApS inden for de seneste 4 uger inden Gable Insurance AG'’s konkurs den 19.
november 2016, og som er indbragt for Ankenaevnet for Forsikring senest 4 uger efter lovens ikrafttreeden, og hvor kla-
geren far helt eller delvist medhold, som rettidigt anmeldt til Fonden. (stk. 2)

Klager over Fondens afggrelser om udbetalinger, der indbringes for Ankenaevnet for Forsikring i medfer af § 17, og hvor
klageren far helt eller delvist medhold, anses som rettidigt anmeldt til Fonden. (stk. 3)"

Selvom ejerskifteforsikringer normalt alene kan tegnes i forbindelse med et ejerskifte, blev det med loveendringen muligt
at tegne en erstatningsforsikring geeldende for restperioden - dog maksimalt fem ar. Forsikringstagerne kunne tegne er-
statningsforsikringen indtil senest den 31. marts 2017 med ikrafttraeden den 1. april 2017.
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Loveendringen medfarte, at det ikke alene var forsikringstagerne, der led et tab som falge af Gables konkurs, men at Ga-
rantifonden ogsa led et tab.

Fordelingen mellem forsikringstagernes tab og Garantifondens tab som faglge af Gables konkurs efter vedtagelse af lov-
eendringen beskrives nedenfor.

7.1.1 Forsikringstagernes tab

Efter loveendringens vedtagelse udggr forsikringstagerens tab som udgangspunkt 1) differencen mellem DKK 20.000 og
selvrisikoen efter den oprindelige forsikringsaftale ved en eventuel fgrste deekningsberettiget skade frem til 31. marts
2017 og 2) eventuelle deekningsberettigede skader fra 1. april 2017 og resten af den oprindelige forsikringsaftales Igbetid
med fradrag af selvrisikoen efter den oprindelige forsikringsaftale.

Forsikringstagerne har tabsbegraensningspligt, og forsikringstagerne har haft mulighed for at begraense deres tab ved at
tegne en erstatningsforsikring inden den 31. marts 2017 med ikrafttreeden den 1. april 2017 for at begraense eventuelle
tab efter 1. april 2017 mest muligt.

Forsikringstagerens tab vil herefter udgare 1) differencen mellem DKK 20.000 (ny selvrisiko efter lov om en garantifond
for skadesforsikringsselskaber) og selvrisikoen efter den oprindelige forsikringsaftale ved en eventuel farste deeknings-
berettiget skade frem til 1. april 2017, 2) forsikringspraemie ved tegning af en erstatningsforsikring fra den 1. april 2017 til
1. april 2022, 3) eventuel forgget selvrisiko ved erstatningsforsikringen i forhold til den oprindelige forsikringsaftale for sa
vidt angar skader afdaekket efter 1. april 2017, 4) eventuelle daekningsberettigede skader i perioden 1. april 2022 og re-
sten af den oprindelige forsikringsaftales lgbetid med fradrag af selvrisikoen efter den oprindelige forsikringsaftale, samt
5) eventuelle skader, som var daekket af den oprindelige forsikringsaftale, men som ikke er daekket i erstatningsforsikrin-
gen pa grund af forskellige deekningsomfang/forbehold.

7.1.2 Garantifondens tab
Efter loveendringens vedtagelse udggr Garantifondens tab deekningsberettigede skader, som blev anmeldt inden 1. april
2017.

Garantifonden har tillige afholdt udgifter til Topdanmark A/S for administration af skadebehandlingen.

7.2 Garantifondens retsstilling

Det er vores vurdering, at Garantifonden, i det omfang, Garantifonden som fglge af loveendringen i tilknytning til Husejer-
nes Forsikrings konkurs har honoreret skader pa vegne af konkrete forsikringstagere, indtreeder i disse forsikringstageres
retsstilling over for ledelsen i Husejernes Forsikring samt Husejernes Forsikrings samarbejdspartnere i distribution af
forsikringer.

For sa vidt angar administrationsomkostningerne ma det anses for uafklaret, om Garantifonden vil kunne rette et krav
mod ledelsen i Husejernes Forsikring og Husejernes Forsikrings samarbejdspartnere i distribution af forsikringer for dette
tab.
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8. UNDERS@GELSESTEAM OG HZRING

8.1 Undersggelsesteam

Vores undersggelsesteam har bestaet af fglgende jurister:

Sgren Aamann Jensen, partner

Jens Lund Mosbek, partner

Jakob Rosing, partner

Charlotte Damsbo Lose, senioradvokat

Morten Schou Kierulff, senioradvokat

Mette Hansen Hglledig, advokat

Camilla Beck Dahl Hansen, advokatfuldmeegtig
Louise Bruun Mgller, advokatfuldmaegtig

Sofia Lindsnees, advokatfuldmaegtig

Sigrid Walsge Sgrensen, advokatfuldmeegtig

8.2 Haring

Vi har forud for redegarelsens feerdigggrelse sendt udkast hertil i hgring hos falgende tidligere ledelsesmedlemmer i
Husejernes Forsikring:

Ole Skov

Jette Jakobsen

Jens Erik Jepsen Christensen
Michael Mardahl Amstrup
Claus Bang Hansen

De tidligere ledelsesmedlemmer i Husejernes Forsikring har alle erkleeret sig uenig i redeggrelsens konklusioner, idet

Michael Mardahl Amstrup dog ikke har kommenteret disse.

Kgbenhavn den 8. juni 2018
Kromann Reumert

Z/‘ﬂk«w
Sgren Aama| ensen Jens Lund Mosbek
Partner

Partner
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Bilag

Bilag 1 Information til samarbejdspartner af 10. marts 2014

Bilag 2 Erkleering fra Gable

Bilag 3 Til forretningspartnere 2014

Bilag 4 Daekningsoversigt 2014

Bilag 5 Information til forsikringstageren marts 2014

Bilag 6 E-mails til samarbejdspartnere og forsikringstagere af 24. marts 2014 og 27. marts 2014

Bilag 7 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 26. marts 2014 til 10. juli 2014

Bilag 8 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 10. juli 2014 til 14. oktober 2014

Bilag 9 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 14. oktober 2014 til 2. juli 2015

Bilag 10 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 2. juli 2015 til 24. august 2015

Bilag 11 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 24. august 2015 til 11. december 2015

Bilag 12 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 11. december 2015 til 15. marts 2016

Bilag 13 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 15. marts 2016 til 9. august 2016

Bilag 14 Informationsskrivelse om Garantifonden for perioden 9. august 2016 til 12. september 2016

Bilag 15 Informationsskrivelse om Garantifonden fra 12. september 2016 (skrivelsen blev aldrig distribu-
eret)

Bilag 16 Skrivelse fra Howden dateret den 12. september 2014 om genforsikringsaftalen mellem Gable
og Howden

Bilag 17 Gable Holdings en meddelelse pa London Stock Exchange den 25. maj 2016

Bilag 18 Uddrag fra Gable Holdings arsrapport for 2015 dateret 15. juli 2016

Bilag 19 Gables e-mail af 18. august 2016 og 25. august 2016 til Howden
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Husejernes Forsikring
Assurance Agentur A/S

1. Forskellen pa Husejernes Forsikring og andre forsikringsudbydere p3 det danske
marked

Det eneste, der adskiller Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S fra en dansk baseret udbyder af
forsikringer er, at Husejernes Forsikring er et agentur og ikke et forsikringsselskab. Vi baerer ikke vores risiko
selv — det g@r Gable Insurance AG.

Dette er en helt seedvanlig konstruktion som Husejernes Forsikring deler med rigtig mange andre kolleger pa
markedet for ejerskifteforsikring samt dansk baserede forsikringsvirksomheder.

Det er altsa langt fra atypisk, at udenlandske forsikringsvirksomheder er involveret i den danske
forsikringsforretning i form af eksempelvis reassurance eller via forsikringsagenturer.

Ingen danske forsikringsselskaber er — os bekendt — seivforsikrende, men har en eller flere re-assurandgrer ’pa

bagsmaekken’ til at dele risikoen med.

Alle danske forsikringsvirksomheder - helt i trad med Husejerens Forsikrings opbygning - deler deres risici med
udenlandske forsikringsvirksomheder med henblik pa at sprede risikoen og derved fremsta staerkere.

Det er grundtanken i al forsikring, at man er mange om at dele risikoen, frem for alene at lzegge ryg til.

Finanstilsynet stiller ligeledes krav om at selskaberne efterlever de sdkaldte solvenskrav, hvilket tilskynder til at
sprede sin risiko.

Lovgivningsmaessigt er Gable Insurance AG underlagt praecis sammen regler og krav til solvens, som alle andre
udbydere pa det danske marked og tvister vedrgrende en forsikringsaftale indgaet i Danmark skal afggres efter
dansk ret og ved danske domstole.

Kunder i Husejerenes Forsikring har derudover en ekstra klageinstans idet Gable Insurance AG frivilligt har

valgt at udnaevne en dansk generalrepraesentant, der er indskudt mellem Husejernes Forsikring og Gable
Insurance AG.

1.1 Ekstra klageinstans til forsikringstageren nar forsikringsudbyder har udenlandsk assurandgr

Normal forsikringsretlig praksis i Danmark er, at forsikringstageren bringer sin klage over forsikringsselskabets
afggrelse til Ankenaevnet for Forsikring, hvis det ikke er lykkedes at nd til enighed med forsikringsselskabet.

Herudover kan forsikringstageren bringe sagen for de danske domstole, hvor den slutteligt kan n3 Hgjesteret.

En forsikringstager hos Husejernes Forsikring, har derimod en ekstra mulighed for at anke en afggrelse i en
skadessituation:
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Udover at benytte sig af Ankenaevnet for Forsikring samt de danske domstole, har forsikringstageren hos
Husejernes Forsikring / Gable Insurance AG mulighed for at indbringe afggrelsen til Gable Insurance AG's
generalrepraesentant i Danmark, advokat Jesper Lundgren, partner i advokatvirksomheden, Rgnne &
Lundgren.

Dette fremgar af bilag 2 Husejernes Forsikrings forsikringsbetingelser side 6.

Dette er en kiageinstans, som forsikringstagere i dansk baserede forsikringsvirksomheder normalvis ikke har.

Med andre ord, stiller det forsikringstager bedre, nar denne forsikrer sig gennem Husejernes Forsikring i og
med, at der automatisk tilbydes forsikringstager en ekstra klageinstans.

2. Godkendelse i danske statsorganer og brancheorganisationer

Som det allerede er blevet navnt i afsnit ‘1. Forskellen pd Husejernes Forsikring og andre forsikringsudbydere
pd det danske marked’, er Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG underlagt fuldstandig samme
lovgivning og krav ift. medlemskab og godkendelse i statsorganer og brancheorganisationer.

Der er i ingen henseender afvigelser fra Husejernes Forsikrings forpligtigelser ift. andre udbydere pd det
danske marked.

Der er dog vigtige organisationer, hvor medlemskab endnu ikke er obligatorisk, hvorfor nogle
forsikringsvirksomheder desvaerre valger ikke at indmelde sig.

2.1 Obligatoriske indmeldelser og godkendelser
Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er underlagt og opererer indenfor fglgende_lovgivninger:

- Lov om Finansiel Virksomhed (LOF)

Lov om forbrugerbeskyttelse ved erhvervelse af fast ejendom m.v.

Garantifonden for Skadeforsikringsselskaber

Lov om Forsikringsformidlingsvirksomhed
Finanstilsynet monitorerer Igbende at alle aktgrer pa markedet overholder geldende love og forskrifter.

Alle forsikringsselskaber, der driver skadeforsikringsvirksomhed i Danmark, er som udgangspunkt tvungne

medlemmer af Garantifonden for Skadeforsikringsselskaber:

$ 1. Garantifonden for skadeforsikringsselskaber (Fonden) er en privat, selvejende institution.
Stk. 2. Fonden skal yde daekning i henhold til § 5, ndr et direkte tegnende skadeforsikringsselskab, der har fGet
Finanstilsynet s tilladelse til at drive forsikringsvirksomhed, bliver erklaeret konkurs.
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$ 2. Fonden daekker de i § 1, stk. 2, naevnte forsikringsselskabers virksomhed i Danmark samt via filial eller
raenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed i Den Europaeiske Union eller lande, som Fzaellesskabet har

indgdet aftale med, jf. dog § 5, stk. 4.

(LBK nr. 419 af 01. maj, 2007).

| og med, at Lichtenstein ikke er medlem af EU og ikke har indgaet aftale med ’fallesskabet’, falder Gable
Insurance AG udenfor disse to paragraffers virke.

Garantifonden for Skadesforsikringer, der blev oprettet i kglvandet pa et dansk baseret selskabs konkurs i
2002, lukkede i 2009 dgrene for nye medlemmer, der ikke automatisk falder indenfor § 1 og 2.

Imidlertid er en (hypotetiske) forestdende konkurs stadig sikre gennem dansk lovgivning. Dette uddybes i
afsnit '3. | tilfaelde af, at Husejernes Forsikring og/eller Gable Insurance AG gér konkurs’.

Jf. bilag 3, har Gable Insurance AG allerede fra hgjeste sted skriftligt erklaeret deres totale accept af dansk
lovgivning og vil selvfglgelig arbejde for, at et hvert medlemskab, af veerdi for interne som eksterne interesser,
opnas.

Ejerskifteforsikring er ikke omfattet af Garantifonden for skadesforsikringer og siledes er en hver tale om
Skadesgarantifonden’s berettigelse ift. ejerskifteforsikring, irrelevant.

Det skal i den forbindelse fremhzves, at ejerskifteforsikringer ikke er omfattet af Garantifonden’s
forbrugerbeskyttelse, idet ejerskifteforsikringer, af det danske finanstilsyn, kategoriseres under
Forsikringsklasse 13 "anden ansvarsforsikring” og ikke som fx en brandforsikring pa et hus.

Dette gaelder naturligvis for alle udbydere af ejerskifteforsikring.

For at kunne udbyde forsikringer i Danmark, er Husejernes Forsikring registreret i Forsikring og Pensions
offentlig tilgeengelige register (LOF, § 27, stk. 5 ).

Endvidere er Husejernes Forsikring del af Aftale om panthaverdeklarationer af 28. september 2005 der
legitimerer selskabets forsikringsbetingelser, som tilstraekkeligt forsikringsmaessigt grundlag til at yde lan i det
forsikrede objekt.

2.2 Tkke-obligatoriske indmeldelser og godkendelser
Ud over de lovgivningsmaessigt pakraevede medlemsskaber, er der en raekke medlemsskaber, som
forsikringsvirksomheder frit kan vaelge, om de vil vaere medlem af eller e;.

Ankenzevnet for Forsikring behandler klager fra private forbrugere om forsikrings- og pensionsforhold og
tilbyder alle virksomheder, der opererer indenfor disse omrader, medlemskab.

Gable Insurance AG og derigennem, Husejernes Forsikring, er medlem af Ankenavnet for Forsikring.
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Husejernes Forsikring driver nu virksomhed pa 2. ar og har endnu ikke haft en verserende sag ved
Ankenavnet for Forsikring.

Husejernes Forsikring er sakaldt frivilligt informationsmedlem eller bilateralt medlem af Forsikring & Pension,
hvilket er den hgjeste grad af medlemskab, et udenlandsk forsikringsselskab kan opnad i Forsikring og Pension,
idet kun nationale forsikringsselskaber kan blive 'fuldblods’ medlemmer.

| praksis betyder det dog ingenting, idet der stilles praecist de samme faciliteter og medlemsskaber til radighed
for udenlandske forsikringsselskaber som til danske selskaber.

Dette giver Husejernes Forsikring den bedst mulige position ift. at holde sig opdateret pa lovgivning — sat i et
forbruger- sa vel som markedsperspektiv.

Husejernes Forsikring er fast inventar pa Forsikringsakadamiet, hvor vores medarbejdere, sa tit lejligheden
byder sig, ajourfgrer deres viden indenfor deres arbejdsomrade. Saledes bestraeber Husejernes Forsikring sig
pa, til en hver tid, at veere i stand til at give vores kunder den bedst mulige service!

Som pointeret i overstdende afsnit, er Gable Insurance AG og Husejernes Forsikring ikke automatisk
medlemmer af Garantifonden for skadesforsikringer. Dette er en information, der kommer bag pd
organisationen selv, da Gable’s aktivitet i andre europaeiske lande, igennem mange Gr, aldrig har affadt
miskreditering af Gable’s virksomhed eller pointer om, at forsikringstager i det pdgaeldende europaeiske land,
skulle veere darligere stillet end andre forsikringstagere.

Opmarksomheden bgr rettes mod afsnit 3., da det (desvaerre) uopndelige medlemskab af Garantifonden for
skadeforsikringer, ikke har absolutte konsekvenser for kunder i Husejernes Forsikring.

Husejernes Forsikring er medlem af Ankenaevn for Forsikring.
Direktar for Ankenaevnet for Forsikring, Kim Sparlund, bekraefter pa given foranledning folgende:

- At medlemskab af Ankenaevnet blandt andet betyder, at man som selskab sta@tter op omkring
forbrugernes muligheder for at fa deres klager behandlet udenretligt, idet medlemmerne bidrager
vaesentligt til finansieringen af Ankenaevnets drift.

- Aten forbruger som udgangspunkt godt kan anlaegge retssag ved en dansk domstol mod et
udenlandsk selskab, som har solgt en forsikring til den danske forbruger.

- Atder, Ankenaevnet bekendt, aldrig har vaeret et tilfeelde med et dansk eller udenlandsk
forsikringsselskab, som ikke vil betale, hvis det er blevet dgmt hertil ved en dansk domstol.
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3. | tilfelde af, at Husejernes Forsikring og/eller Gable Insurance AG gar konkurs

I ingen henseender vil forsikringstagere i Husejernes Forsikring/Gable Insurance AG blive pavirket, hvis
Husejernes Forsikring, staerkt mod forventning, skulle ga konkurs.

Husejernes Forsikring er, som naevnt tidligere, generalagent i Danmark for Gable Insurance AG. Som aktgr pd
det danske marked, har Gable Insurance forpligtet sig til at overholde den til en hver tid geeldende danske
lovgivning og retspraksis.

I tilfeelde af en konkurs af Husejernes Forsikring, vil Gable Insurance AG prompte indsatte en anden
administrator til at sgrge for, at alle forpligtelser overfor forsikringstagere og myndigheder i Danmark
overholdes.

| tilfeelde af, at Gable Insurance AG gar konkurs, vil Finanstilsynet prompte tilsikre, at alle forpligtelser bliver
varetaget.

Der er saledes ikke forskel pa at vaere kunde hos Gable Insurance AG i forhold til at veere kunde hos et hvert
andet dansk forsikringsselskab i en konkurssituation.

Dog er forsikringstager hos Husejernes Forsikring og derigennem Gable Insurance AG dobbeltsikret i og med,
at tilsynet ikke blot fgres af det danske finanstilsyn, men ogsa af finanstilsynet i Lichtenstein

Jf. overstdende bgr det pointeres, at selve ideen om en konkurs er tat pa en utopi.

4. Hvis Gable afviser at betale, selvom de har tabt retssagen

Forst og fremmest er det af st@grste betydning, at aktive interessenter i denne forbindelse forstar denne
situations usandsynlige og hypotetiske natur!

Denne neermest teoretiske situation, er primaert af akademisk interesse, idet der indtil dato endnu ikke vaeret
situationer, hvor et udenlandsk forsikringsselskab, har naegtet at efterkomme en domsstolsafggrelse.

Det er en absurd tanke at Gable Insurance AG skulle afvise en dansk domstols afggrelse.

Herudover har Gable Insurance AG i sin kontrakt med Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S, skriftligt
fraskrevet sig muligheden for at underkende en dansk domstols afggrelse. Dette bekraeftes tillige af Gable
Insurance selv.

Direktar i Ankenaevnet for Forsikring, Kim Sparlund oplyser tillige, at han “...aldrig har hgrt om et
forsikringsselskab, som ikke vil betale, hvis det er blevet dgmt hertil ved en dansk domstol”.
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6. Forsikringer udbudt af Husejernes Forsikring

Alle forsikringer udbudt af Husejernes Forsikring (Ejerskifteforsikring, Husforsikring (brand) og
seelgeransvarsforsikring) fglger gaeldende lovgivning og afviger séledes ikke p& nogen punkter, der skulle give
anledning til at naegte langivning til en privat forbruger i forbindelse med en hushandel.

6.1 Vores ejerskifteforsikring er bedre daekkende end mange af vores danske konkurrenters — og mere
lovgivningsmassigt korrekt!

Kort fortalt, er lovgivningen omkring ejerskifteforsikring opbygget séledes, at alle forsikringsselskaber i
udgangspunktet udbyder den samme forsikring, idet lovgivningen praecist definerer hvad en ’standard
ejerskifteforsikring’ skal daekke.

Denne kaldes typisk ‘standard ejerskifteforsikring’ og leveres med kr. 5.000 i selvrisiko, der max kan Igbe op i
kr. 50.000 i hele forsikringens Igbetid.

Forsikringsselskaber kan sdledes kun andre betingelserne herfor’ safremt stiller forsikringstager bedre og ikke
ringere.

Husejernes Forsikring tilbyder en standard ejerskifteforsikring med kr. 5.000 i selvrisiko, der i Igbetiden max
kan nd kr. 30.000.

Husejernes Forsikring stiller saledes forsikringstager bedre end hvad der fra lovgivningen side er pakraevet.

Eksempelvist ma et forbehold i et tilbud/police pa ejerskifteforsikring-kun ske i det omfang, at der helt specifikt
er henvist til patalte punkter i tit grund for handlen udarbejdede Tilstandsrapport.

Det der populaert kaldes acceptpolitik er noget som Husejernes Forsikring lader sine konkurrenter om.

7. Hiemsted

Oplysningerne om hjemsteder for Gable Insurance AG i Liechtenstein og Gable Holdings Inc. p4 Cayman Islands
er korrekte.

Det er imidlertid normalt, at forsikringsselskaber, forsikringsformidlingsselskaber og finansielle institutioner i
det hele taget har en tilstedevaerelse pa Cayman Islands i form af eksempelvis et holdingselskab, et
administrationsselskab eller et sdkaldt captive-seiskab.

Ifplge Cayman Islands Monetary Authority har saledes bade Deutsche Bank, HSBC Bank, Aon, Marsh, Willis og

Lloyd’s of London selskaber pa Cayman Islands indenfor forsikringsomradet.

Gable Holdings Inc.” Regnskaber er tilgaengelige pa deres hjemmeside, www.gableholdings.com, og der
fremgdr heraf al den information omkring selskabernes konsolidering og indtjening, som man har brug for.
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Endelig skal det naevnes, at Gable Holdings Inc. er optaget pa London Stock Exchange’s {LSE) Alternative
Investment Market (AIM), hvilket indebaerer hgje krav til kapital og solvens. Selskaber pa LSE AIM overvages
Ipbende af LSE.

8. Dansk repraesentant pa eget initiativ

P3 eget initiativ har Gable Insurance AG etableret dansk repraesentant, hvilket kun er kraevet ved
motoransvarsforsikringer:

| henhold til Lov om Finansiel Virksomhed, § 31, stk. 7, skal et udenlandsk selskab, der udbyder forsikringer i
forsikringsklasse 10 (motoransvarsforsikringer) udnaevne en lokal repraesentant, der kan repraesentere
selskabet overfor kunderne i skadetilfaelde. Kravet er saledes kun gaeldende for denne specifikke klasse 10.

Husejernes Forsikring, og derigennem Gable Insurance AG, udbyder ikke forsikringer inden for klasse 10, og er
saledes ikke forpligtet til at udnaevne en repraesentant, men har trods det ~ for yderligere at sikre
forsikringstagernes rettigheder i skadestilfaelde — stillet de forngdne ressourcer til rddighed i form af sddant

repraesentantskab.

Husejernes Forsikring héber, at det pd nuvaerende tidspunkt stdr klart for enhver, at Husejernes Forsikring og
Gable Insurance AG opfylder et hvert taenkeligt krav, valgfrit som kreevet, for at tilgodese sine kunder bedst
muligt.

Det md sdledes kunne konkluderes, at kunder hos Husejernes Forsikring er stillet bedre i alle taenkelige
situationer, hvilket stiller de til lejligheden frembragte rygter og forsgg pd bagvaskelse i selvmdlets klare lys.

Vi glaeder os til at kunne laegge dette mindre bump pad vejen bag os, og fortsaette det gode samarbejde der i
dag og fremtidigt sammen saetter nye og bedre standarder for forsikring i sammenhaeng med hushandier!
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Skulle der opsta spgrgsmal i forbindelse med gennemlaesning af dette dokument, star fglgende person til
radighed:
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10 March 2014
To whom it may concern.

In relation to the concerns voiced by some of the business partners of our Danish general
agent and close partner, Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S, as Chief Executive
Officer of Gable Insurance AG (Gable] , | am happy to confirm that Gable will of course
comply with any and all final judgment from a competent Danish court.

All policies written on the Danish market is governed by Danish law and all disputes will be
settled by Danish courts

In order to further ensure a proper and fair treatment of our Danish customers and business
partners, we have furthermore appointed Attorney-at-Law Jesper Lundgren, Ronne &
Lundgren Law Firm as our General Representative in Denmark.

Mr. Lundgren has the authority to represent Gable in all insurance-related matters. This
information is also available in our insurance conditions via Husejernes Forsikring.

Gable is a European insurance company, underwriting a comprehensive range of specialist
policies in the United Kingdom, Belgium, France, Germany, Ireland, Italy, Netherlands,
Norway, Spain, Sweden and Switzerland and from 2012 in Denmark.

Gable is a listed at the London Stock Exchange's AIM market, and all financial information.
including annual reports from 2005 and on, is freely available at
www.qablehoidlnqs.com<hnp://www.qableholdinqs.com<http://www.Qab!eholdinqs.com%Bcn

tip:/www.gableholdings.com .

Gable is authorized to operate as an insurance company by the Liechtenstein Financial
Market Authority (FMA) and is authorized to operate in Denmark by the Danish Financial
Services Authority (Finanstilsynet).

Additionally, Gable is a member of both the Danish Insurance Association ("Forsikring og
Pension"), the Danish Insurance Complaints Board (Ankenzevnet for Forsikring) and the
Danish Guarantee Fund for General Insurers (Garantifonden for
Skadesforsikringsselskaber).

Itis the sole intention of Gable Insurance AG to operate as a trustworthy insurer on the
Danish insurance market complying with Danish law and customs.

William Dewsall
Chief Executive Officer

Gablo Innurance AG

Registered Office Pflugstrasse 20 LI-9490 Vaduz Liechienstein UK Contact Office
Registered at the Public Register in Vaduz under FL-0002.161 375 34 Lime Street London EC3M 74T
Regulated by the Liechtenstein Financial Market Avuthor ity Tetephone +44 (0)20 7337 7460

A member of the Lirchtenstein Insitrance Association Facsimile +44(0)20 7337 7461
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Bilag: 3 /ﬁ Husejernes Forsikring

Information til vore forretningspartnere

Risiko ved Gable Insurance AG som forsikringsselskab bag
Husejernes Forsikring?

De sidste tre ugers megen opmaerksomhed omkring Husejernes Forsikring, har givet anledning til en del
tvivl hos vore samarbejdspartnere.

Vi hdber dog, at alle de gode vilkar, forbrugeren opnar som kunde hos os, i en hver henseende veegter
tungere end spekulationerne om hypotetiske konkurser og taenkte situationer, hvor Gable skulle vaelge ikke
at efterleve dansk lov.

Vi hgrer i disse dage, at nogle af vores samarbejdspartnere, der — pé vegne af deres kunder — benytter sig af
vores ydelser, er blevet usikre pd, hvor vidt de kan anbefale tegning hos Husejernes Forsikring.

Vivil med denne informationsskrivelse gerne satte tingene i det lys de fortjener og fijerne alt ungdig
nervgsitet og ubegrundet mistillid til Gable Insurance AG og/eller Husejernes Forsikring, siledes | igen kan
anbefale jeres kunder at tegne forsikring hos Husejernes Forsikring.

Garantifonden for Skadesforsikringer

Garantifonden for Skadeforsikringer deekker ikke forsikringsselskaber hjemmehgrende i et EU- eller E@S-
land, hvilket er arsagen til, Gable ikke kan vaere daekket.

Det skal dog pointeres, at Gable er medlem af alle de organisationer og forbrugerbeskyttelsesordninger,
der er mulighed for (Forsikring & Pension, Ankenaevnet for Forsikring m.fl.).

Gable Insurance AG har i mange ar opereret pa det europaeiske marked uden nogensinde fgr at have madt
tilsvarende dilemma, og Gable Insurance AG’s soliditet er af sddan en karakter, at al tale om potentiel
konkurs som et aktuelt emne pd en dagsorden, ville vaere et tegn pé userigsitet mere end pa noget som
helst andet.

Garantifonden yder forsikringstageren beskyttelse, hvis dennes forsikringsselskab gar konkurs. Konkret
bestar beskyttelsen i, at

- ikke forbrugt praemie tilbagebetales, minus 1.000 kr. i selvrisiko, og at
- skader anmeldt op til konkursen og indtil 4 uger efter, deekkes af Garantifonden, hvis
berettiget.

Ejerskifteforsikringstageren er ikke i tilstraekkeligt omfang dakket af
Garantifonden

Hensigten med Garantifonden er dels at anmeldte skader deekkes, og dels at kunderne kan g ud og kgbe
en ny forsikring for den praemie, de har faet tilbage.

En kober af en ejerskifteforsikring kan dog ikke tegne en ny forsikring, idet ejerskifteforsikringen skal tegnes
for huset overtages, og pd omradet for ejerskifteforsikringer, giver Garantifonden alts3 ikke en
hensigtsmaessig sikring for kunden.
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Information til vore forretningspartnere

Som i en hver anden kontekst, arbejder Husejernes Forsikring for hele tiden at bedre produkter og services
for konstant at stille kunderne bedre end hos vore konkurrenter.

Husejerenes Forsikring og Gable Insurance AG er derfor, ogsa i lyset af den seneste tids opmaerksomhed, i
gang med at implementere en Igsning, der - fremtidigt som bagudrettet - stiller forbrugeren hos Husejernes
Forsikring mindst lige s3 godt, som en hver anden dansk forsikringstager.

Hvis Gable valgte ikke at efterkomme dansk lovgivning, ville de udelukke sig
selv for yderligere forretning pa det danske marked

Vi vil gerne igen understrege, at der er tale om en tankt situation, og at en sddan adfaerd ikke bare ville
vaere dybt irrationelt og ganske uhgrt, men ogsa ekstremt markedsskadende.

“jeg aldrig har hgrt om et forsikringsselskab, som ikke vil betale, hvis det er blevet dgmt hertil ved

en dansk domstol.”
KIM SPARLUND, DIREKT@R — ANKENAVNET FOR FORSIKRING

Gable’s erfaring bygger pa mangearigt internationalt arbejde i England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland,
Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz, og der har endnu ikke vaeret et eneste eksempel p§, at Gable
har nzegtet at efterleve en lokal domstols afggrelse.

Gable’s indtraedelse pa det danske marked giver serigs konkurrence til allerede etablerede
forsikringsselskaber, der udbyder ejerskifte- og husforsikringer p& det danske marked.

Dette gavner alene én person - den danske forbruger - der kan vare sikker pa, at s& laenge Husejernes
Forsikring udbyder forsikringer i Danmark, vil der blive gjort alt for, at forbrugeren ikke kommer til at betale
mere end man skal, samtidig med at man kan regne med bedst mulige forsikringsdaekning.

Vi har stadig i alle henseender Danmark bedste ejerskifteprodukt!

Husejernes Forsikring fgler sig i den grad tradt over teeerne af den malrettede aktivitet, der har affgdt den
situation, som i dag g@r, at Husejerne finder sig ngdsaget til at bekraefte sit eksistensgrundlag og kraeve sin
retmaessige ret til at fortsaette som udbyder af forsikringer til fordel for forbrugeren.

Det er vores klare mal, at Husejernes Forsikring fremtidigt skal have ikke blot:

- Bedste tilbud

- Bedste betingelser

- Bedste skadesbehandling

- Bedste service

- Bedste kontakt med partnere

Men tillige ogsa have Danmarks bedste forbrugerbeskyttende betingelser.

Vi ser frem til et godt fortsat samarbejde. S&fremt der er spa@rgsmal, er | meget velkomne til at kontakte

I i< kte o tif. [ e mail _ Mandag til fredag i

tidsrummet 09.00 til 16.00 kan man ligeledes ringe pd 56574400 eller mail
kontakt@husejernesforsikring.dk.
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4 ﬁ Husejernes Forsikring

Husejernes Forsikring har Danmarks maske bedste ejerskifteprodukter

Fa overblik over ejerskifteprodukters deekning med udgangspunkt i Husejernes Forsikrings produkter

Ejerskifteforsikringer differencierer pa daekningsomfang og -summer! Oversigt over Husejernes Forsikrings
daekningsomfang

Indholdet og dermed ogsa daekningsomfanget i en standard

ejerskifteforsikring skal til hver en tid felge geeldende lovgivning og bar Husejernes|Forsikring

(Gable Insurance)

derfor vaere ens hos alle forsikringsselskaber.
Ankenavnssager 0

Forsikringsselskaberne benytter sig dog i forskellig grad af forbehold i deres
ejerskifteforsikringer og saledes vil der ogsa kunne veere forskel pa
standard ejerskifteprodukter.

Forsikret mod konkurs gennem Nej
Garantifonden for Skadesforsikringer

Forslkret mod konkurs gennem anden Indenfor 3 maneder
Husejernes Forsikring tager, som udgangspunkt, aldrig forbehold pa en forsikring end Garantifonden
ejerskifteforsikring, da det, for os at se, er sveert at tage forbehold for Standardiserede forbehold pa Aldrig
skjulte skader, fejl og mangler. ejerskifteforsikring?

Dakningsrate: Handelspris ekskl. 15.000.000
Indhold og deekningsomfang pa en ejerskifteforsikring med udvidet grundvaerdi
daekning md derimod godt differenciere. Her har selskaberne fuld Udvidet ejerskifteforsikring
redigeringsfrihed. Til gengeaeld skal man vaere opmaerksom p3, hvad de
forskellige selskabers udvidede produkter dakker — og ikke daekker. Max erstatning i forsikringens lgbetid 1.000.000

i . - . . Skimmelafrensning af indbo Ja

Som kgber af ejerskifteforsikring kan det endvidere veere en fordel at kigge Kosmaticke forakelle ®

pa en forsikringudbyders sager | Ankenaevnet for Forsikring. Ankenzvnet 25% betales af forsikringstager

for Forsikring er forsikringsselskabernes mulighed for at navigere i en

lovgivning, der til tider stiller en skadessag i en grazone. Saledes er HoMESpine /and-Rane vl

forsikringsudbyderes registrering af sager i Ankenavnet for Forsikring ikke Tilstgdende rum, uden naturlig overgang 5

per definition udtryk for, at et selskabs skadesbehandling ikke lever op til ved kosmetisk skade (fliser)

forventningerne. Udslip af vand, olie og naturgas Ja
Forurening af grund Ja, op til 1.000.000

Nar det er sagt, s3 kan et hgjt antal sager i Ankenavnet, set i forhold til Tyveri af byggematerialer la

selskabets stgrrelse og alder, give en indikation af, hvordan det
pageeldende selskab behandler sine kunder i en skadessituation.

Klagemuligheder
Alle private forsikringstagere i forsikringsselskaber, der opererer pa det danske marked, har mulighed for at klage til Ankenaevnet for Forsikring.

Gable Insurance AG/Husejernes Forsikring er naturligvis medlem af Ankenzevnet for Forsikring.

Gable anerkender til fulde en dansk domstols afggrelse, og vi opererer saledes pa praecis de samme vilkar, som et hvert andet seiskab pa det danske
marked. Faktisk har kunderne hos os en ekstra klageinstans, i og med at Gable har oprettet en dansk reprasentant for selskabet, som alle sager kan
indklages til.

Udover Ankenavnet og danske domstole, kan forsikringstager saledes ogsa bringe sin sag for Gable’s danske repraesentant.

Pendant til Garantifonden for Skadesforsikring
Garantifonden behandler aktive skadesanmeldelser ap til 4 uger efter en konkurs og betaler herefter kundernes preemie tilbage minus 1.000 kr. i
selvrisiko. Hensigten med Garantifonden er, at kunderne herefter kan ga ud og kebe en ny forsikring for den praemie, de har faet tilbage.

Som reglerne er i dag, kan en kgber af ejerskifteforsikring dog ikke tegne en ny forsikring, idet ejerskifteforsikringen skal tegnes fgr huset
overtages, og pa omradet for ejerskifteforsikringer, giver Garantifonden altsa ikke en hensigtsmaessig sikring for kunden.

Idet Garantifonden ikke daekker virksomheder, der er hjemmehgrende i et EU- eller E@S-land, er Gable Insurance AG ikke omfattet af
Garantifonden. Selvom Garantifondens beskyttelse af ejerskiftekunder som sagt naermest er ikke-eksisterende, arbejder Husejernes Forsikring
alligevel pa at etablere en kgberbeskyttelse, saledes vores kunder stilles mindst lige sa godt her, som under Garantifonden.

Veelg din ejerskifteforsikring omhyggeligt! Se pa klagesager og omd@mme generelt - og lzes altid forsikringsbetingelserne!

Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S tilbyder via ejendomsmaeglere, boligadvokater, bygningssagkyndige, banker m.m. alle husszlgere og -
kpbere adgang til bestilling af tilstandsrapporter, energimaerkninger, el-tjek samt ejerskifteforsikringer og husforsikringer pa nogle af markedets
bedste vilkar. Ikke bare er prisen blandt de laveste, men kvaliteten er blandt branchens allerbedste. Hgr mere om os hos din ejendomsmaegler eller
advokat. | er ligeledes meget velkommne til at kontakte os direkte pa tIf. 56 57 44 00 mandag til fredag i tidsrummet 09.00 til 16.00eller via

kontakt@husejernesforsikring.dk.

Husejernes Forsikring Assurance Agentur A/S, Marskvej 27, 4700 Neestved


NHH�
Stamp



KROMANN
REUMERT
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Information til forsikringstageren

Garantifonden for Skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for Skadeforsikringsselskaber sikrer forbrugeren i tilfaelde af, at dennes forsikringsselskab
skulle ga konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin preemie, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt fa daekket
alle skader anmeldt fgr konkursen og op til 4 uger efter konkursen.

Fonden daekker dog ikke forsikringsselskaber hjemmehgrende i et EU- eller E@S-land, hvilket er drsagen til,
Gable Insurance AG ikke kan vaere daekket.

Det skal dog pointeres, at Husejernes Forsikring og Gable er medlem af alle de organisationer og
forbrugerbeskyttelsesordninger, der er mulighed for (Forsikring & Pension, Ankenaavnet for Forsikring
m.fl.).

Risikoen for, at Husejernes Forsikring eller Gable Insurance skulle ga konkurs, er taet pa ikkeeksisterende.
Pa trods af den staerkt hypotetiske situation, maerker Husejernes Forsikring dog behovet fra forbrugeren for
at fgle sig godt daekket ind.

Derfor er Husejernes Forsikring i gang med at implementere en forsikringslgsning, der - fremtidigt som
bagudrettet - stiller kunder hos Husejernes Forsikring mindst lige sa godt, som en hver anden dansk
forsikringstager.

Lgsningen forventes pa plads senest ved udgangen af juni 2014,

Forbrugerbeskyttelse for ejerskifteforsikringstageren via Garantifonden?
Hensigten med Garantifonden er bl.a. at kunderne kan ga ud og kebe en ny forsikring for den praemie, de
har faet tilbage. En kgber af en ejerskifteforsikring kan dog ikke tegne en ny forsikring, idet
ejerskifteforsikringen skal tegnes fgr huset overtages, sa pa omradet for ejerskifteforsikringer, giver
Garantifonden altsa ikke en hensigtsmaessig sikring af kunden.

Husejernes Forsikring finder det af stor betydning, at forbrugeren ved, hvad denne i praksis kan forvente af
forskellige forbrugerbeskyttelsesordninger. Derfor er det selvfglgelig ogsa vigtigt at pointere, at
beskyttelsen af ejerskifte forsikringstagere i alle henseender, desvaerre pa nuvarende tidspunkt, er
begranset.

Gable Insurance AG

Gable Insurance AG har i mange ar opereret pa det internationale marked som udbyder af
ejerskifteforsikringer. Af geografiske markeder kan navnes England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland,
Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz, hvor Gable driver forretning med stor succes.

Gable er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange AIM. For at blive dette, stilles der store krav til
kapital og soliditet, hvilket understgtter Gables position som sikker og troveerdig udbyder af
ejerskifteforsikringer pa ethvert marked.

Har De sp@rgsmal til overstaende, er de mere end velkommen til at kontakte os p4 tIf. 56 57 44 00 pd
hverdage ml. 10-15.30. De er ogsa altid velkommen til at skrive til os pa kontakt@husejernesforsikring.dk.
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From:

Sent: 24, marts 2014 15:42

To:

Cc: Jens S. Hansen

Subject: Risiko ved Gable Insurance AG som forsikringsselskab bag Husejernes Forsikring?
Attachments: Til forretningspartnere 2014.pdf; Daekningsoversigt 2014.pdf

core

Hermed kommer forelgbig opfglgning pa de sidste ugers begivenheder.
Der er vedhaeftet to filer til denne mail.

Den farste, Til forretningspartnere 2014, er en kort redeggrelse over realiteterne. Det er skrevet til jer og til alle
dem af jeres forretninger, der skulle have brug for et overblik.

Summa summarum er, at ja, Husejernes Forsikring kan ikke blive medlem af Garantifonden for skadesforsikringer,
men arbejder i skrivende stund for at faerdigggre en Igsning, der sikre vores kunder — nutidige som fremtidige — lige
sa godt, som var vi medlem af Garantifonden.

- Udenfor referat skal det naevnes, at vi har tiltaenkt at henlede danske myndigheders opmaerksomhed pa
1) Garantifondens minimale beskyttelse af ejerskifteforsikringstagere

2) den konkurrenceforvridende faktor mellem selskaber der opererer i markedet, som Garantifonden er
udtryk for!

Bade tanken om en konkurs s vel som underminering af dansk lov og ret, er begge hypotetiske
problemstillinger, som burde kunne overgas af vores faktisk vaerende gode service, betingelser, daekning,

priser og ikke mindst Gable Insurance’s soliditet.

Garantifonden burde inkludere alle udbydere, danske som udenlandske, da alle danske forsikringstagere
burde have lige rettigheder. Det giver ligeledes heller ingen mening, at lade et selskab operere pa det
danske marked og samtidig ikke give samme rettigheder til deres kunder.
Finanstilsynet godkender jo netop det udenlandske forsikringsselskabs virke pd markedet, s§ den manglende
sikring af disses kunder, underminerer den danske forbrugers ret til forbrugerbeskyttelse.

Den anden fil, Daekningsoversigt 2014, er et vaerktgj som ejendomsformidlere kan give deres kunder, siledes at

kunderne har noget at ga ud fra ndr de skal vurdere, hvilken udbyder af ejerskifteforsikringer, der daekker bedst.
Begge skrivelser sendes ud til alle aktive salgskanaler i morgen og vi haber ligeledes, at | ogsa vil sende denne ud til
jeres butikker.

Saledes kan vi én gang for alle kan fa klargjort alle faktorer.

Undertegnede og vores direktgr star selvfglgelig til radighed i alle henseender.

Kind regards
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Med venlig hilsen

Husejernes Forsikring
Assurance Agentur A/S

Marskvej 27
DK - 4700 Naestved

www.hﬂs,ej,ernesfor,sikrin'g.dk

Vi gor opmaerksom pd, at denne e-mail kan indeholde fortrolig information. Hvis du ved en fejltagelse modtager e-mailen, beder vi dig venligst
informere afsender om fejlen ved at bruge svar-funktionen. Samtidig beder vi dig slette e-mailen i dit system uden at videresende eller kopiere
den.

Selv om e-mailen og ethvert vedhaeftet bilag efter vores overbevisning er fri for virus og andre fejl, som kan p&virke computeren eller it-systemet,
hvori den modtages og laeses, dbnes den pd modtagerens eget ansvar. Vi pdtager os ikke noget ansvar for tab og skade, som er opstéet i
forbindelse med at modtage og bruge e-mailen.

This message, including attachments, is intended for the above-mentioned addressees only. It may contain confidential information the review,
dissemination or disclosure of which is strictly prohibited. Should you receive this message in error, please delete it and notify the sender to the e-
mail address indicated above.



From: I

Sent: 27. marts 2014 14:59

Subject: Information fra Husejernes Forsikring Marts 2014

Attachments: Information til keber marts 2014.pdf; Information til forretningspartnere marts
2014.pdf

Kaere alle gode forretningspartnere og kunder i Husejernes Forsikring,

Som det formentlig er Jer bekendt, har den sunde konkurrence, som der skal vaere pd et hvert marked (det er faktisk
dét Husejernes Forsikring er her for!), for farste gang vist Husejernes Forsikring, at der er magter, der begynder at
bekymre sig over Husejernes Forsikrings tilstedevaerelse pa markedet for ejerskifteforsikringer. De sidste 3 uger har
der veeret skabt en polemik om Husejernes Forsikring/Gable Insurance AG og sikkerheden omkring os.

Problematikken er gaet p3, at Gable Insurance AG ikke kan vaere medlem af Garantifonden for
skadesforsikringsselskaber, fordi denne ikke er hjemhgrende i Danmark og endvidere, at Gable ville kunne naegte at
anerkende en afggrelse fra en dansk domstol.

Som det ogsa kan laeses neermere om i vedhzftede, har hverken Husejernes Forsikring eller Gable Insurance vaeret
bevidste om denne problematik tidligere, da det aldrig har vaeret et emne, at Gable Insurance AG skulle ga konkurs
(de er et stort internationalt selskab).

Husejernes Forsikring har arbejdet intensivt de sidste tre uger for at belyse begge problematikkers teoretiske natur,
da

1) Gable’s soliditet er af sa stor og trovaerdig en stgrrelse, at en hver tale om konkurs er userigst.

2) Gable kontraktuelt har forpligtet sig til at anerkende en hver dansk myndigheds- eller aktuel
interesseorganisations afggreise. Endvidere ville Gable umuligggre en hver videre forretningsgang p3 det
danske marked, hvis denne underkendte en dansk domstols afggrelse.

Dog lytter Husejernes Forsikring, som altid, til sine kunder og deres ledelse s vel som deres interesseorganisationer.

Derfor anerkender Husejernes Forsikring selvfglgelig ogsd behovet for at sikre forbrugeren i alle henseender —
teoretiske som praktiske.

Grundet vores gode forbindelser til forsikringsverdenens “top-performers”, er vi nu, efter ikke en gang 14 dage,
snart ved at veere der, hvor vi kan praesentere en Igsning, der ultimativt Igser de sidste ugers opblaste
problemstilling om hypotetiske konkurser, til UG kryds og slange!

Tidshorisont

Senest om tre maneder har vi en Ipsning pa plads, der vil stille nuvaerende som fremtidige kunder i Husejernes
Forsikring pa mindst de sammen vilkar, som Garantifonden for skadesforsikringer tilbyder.

Indtil sikringen er effektiv

At Gable skulle g& konkurs indenfor de naeste tre maneder er en utopi. Dog sgrger Husejernes Forsikring for, at alle
interessenter fgler sig fuldt oplyst om de aktuelle omstaendigheder til hver en tid.

Vedhaftet er fglgende dokumenter:



* 'Til forretningspartnere 2014’: Kort redeggrelse med udgangspunkt i de to problematikker, som Husejernes
Forsikring har staet pa mal for de sidste 3 uger.

¢ ’Dakningsoversigt 2014’: Varktgj som ejendomsformidlere kan give deres kunder.
o OQversigten er et godt udgangspunkt for, hvad man som minimum skal forvente af sin

ejerskifteforsikring, samt hvad man skal lsegge maerke til, ndr man overvejer udvidet
ejerskifteprodukter hos de forskellige udbydere.

Fraskrivelse af ejendomsmaeglerens ansvar

Medsendt falger tillige ‘Information til kgber marts 2014’, der fra og med onsdag d. 26. marts 2014 har fremgdet af
alle vare tilbud.

Det vil sdledes klart fremga af vore tilbud, at

- viikke er medlem af Garantifonden for Skadesforsikringsselskaber
- hvorfor vi ikke er medlem og
- hvorfor dette ikke stiller ksberen ret meget darligere end i alle andre selskaber

Séledes at den enkelte ejendomsmaegler med sindsro kan laegge vort tilbud foran en keber, idet forbrugeren er
100% oplyst om alle forhold.

Vi hdber med denne redeggrelse, at alle eventuelle problemstiller er afdackket og vi vil i bedste samarbejdsand
naturligvis holder Jer Igbende orienteret om det videre forleb med afdaekningen af denne narmest hypotetiske
problemstilling.

Skulle der vaere nogen spargsmal eller kommentarer til overstaende, er man mere end velkommen til at kontakte
undertegnede direkte eller Backoffice pa 56 57 44 00 ml. 10-15.30.

Kind regards
Med venlig hilsen

/g Husejernes Forsikring
Assurance Agentur A/S

Marskvej 27

DK - 4700 Naestved

www. husejernasforsikring,dk

\Fger opmaerksomﬁ atidenne e-mail_kan indeholde fortrolig infarmation. Hvis du v&n fejltagelse modtaiger ;mailen, beder vi dig venligst
informere afsender om fejlen ved at bruge svar-funktionen. Samtidig beder vi dig slette e-mailen i dit system uden at videresende eller kopiere
den.

Selv om e-mailen og ethvert vedheeftet bilag efter vores overbevisning er fri for virus ag andre fejl, som kan pdvirke computeren eller it-systemet,
hvori den modtages og laeses, dbnes den p& modtagerens eget ansvar. Vi patager os ikke noget ansvar for tab og skade, som er opstaet i
forbindelse med at modtage og bruge e-mailen.



This message, including attachments, is intended for the above-mentioned addressees only. It may contain confidential information the review,
dissemination or disclosure of which is strictly prohibited. Should you receive this message in error, please delete it and notify the sender to the e-
mail address indicated above.
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Bilag: TIf: +45 5657 4400
www.husejernesforsikring.dk
kontakt@husejernesforsikring.dk

/ﬁ Husejernes Forsikring
Assurance Agentur A/S

Garantifonden for Skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for Skadeforsikringsselskaber sikrer forbrugeren i tilfaelde af, at dennes forsikringsselskab
skulle ga& konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin praamie, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt fa daekket
alle skader anmeldt for konkursen og op til 4 uger efter konkursen.

Fonden deekker dog ikke forsikringsselskaber hjemmeharende i et EU- eller E@S-land, hvilket er &rsagen til,
Gable Insurance AG ikke kan vaere daekket.

Det skal dog pointeres, at Husejernes Forsikring og Gable er medlem af alle de organisationer og
forbrugerbeskyttelsesordninger, der er mulighed for (Forsikring & Pension, Ankenaevnet for Forsikring m.fl.).

Risikoen for, at Husejernes Forsikring eller Gable Insurance skulle ga konkurs, er taet pa ikke-eksisterende.
Pa trods af den staerkt hypotetiske situation, maerker Husejernes Forsikring dog behovet fra forbrugeren for
at fole sig godt deekket ind.

Derfor er Husejernes Forsikring i gang med at implementere en forsikringslgsning, der - fremtidigt som
bagudrettet - stiller kunder hos Husejernes Forsikring mindst lige s& godt, som en hver anden dansk
forsikringstager.

Losningen forventes pa plads senest ved udgangen af juni 2014.

Forbrugerbeskyttelse for ejerskifteforsikringstageren via Garantifonden?

Hensigten med Garantifonden er bl.a. at kunderne kan ga ud og kebe en ny forsikring for den praemie, de
har faet tilbage. En kaber af en ejerskifteforsikring kan dog ikke tegne en ny forsikring, idet
ejerskifteforsikringen skal tegnes far huset overtages, sé pa omrédet for ejerskifteforsikringer, giver
Garantifonden altsa ikke en hensigtsmaessig sikring af kunden.

Husejernes Forsikring finder det af stor betydning, at forbrugeren ved, hvad denne i praksis kan forvente af
forskellige forbrugerbeskyttelsesordninger. Derfor er det selvfalgelig ogséa vigtigt at pointere, at beskyttelsen
af ejerskifte forsikringstagere i alle henseender, desvaerre pa nuvaerende tidspunkt, er begraenset.

Gable Insurance AG

Gable Insurance AG har i mange ar opereret pa det internationale marked som udbyder af
ejerskifteforsikringer. Af geografiske markeder kan naevnes England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland,
Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz, hvor Gable driver forretning med stor succes.

Gable er endvidere barsnoteret pa London Stock Exchange AIM. For at blive dette, stilles der store krav til
kapital og soliditet, hvilket understatter Gables position som sikker og trovaerdig udbyder af
ejerskifteforsikringer pa ethvert marked.

Har De spargsmal til overstaende, er de mere end velkommen til at kontakte os pé tif. 56 57 44 00 pa
hverdage ml. 10-15.30. De er ogsa altid velkommen til at skrive til os p& kontakt@husejernesforsikring.dk.

HUSEJERNES FORSIKRING <« Marskvej 27 « DK-4700 Naestved « cvr.: 29 80 64 70 Side 5 af 5
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Husejernes Forsikring Tif: +45 56 57 44 00
www.husejernesforsikring.dk

Assurance Agentur A/S

kontakt@ husejernesforsikring.dk

Garantifonden for Skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for Skadeforsikringsselskaber sikrer forbrugeren i tilfelde af, at dennes forsikringsselskab skulle ga
konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin praemie, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt fa dekket alle
daekningsberettigede skader anmeldt far konkursen og op til 4 uger efter konkursen. Herefter er man i virkeligheden
overladt til sig selv.

Fonden dakker dog ikke forsikringsselskaber hjemmehgrende i et udenlandsk EU- eller E@S-land, hvilket er &rsagen
til, Gable Insurance AG — ligesom en masse andre udenlandske udbydere pa det danske marked - ikke kan vaere
medlem.

Det skal dog pointeres, at Husejernes Forsikring og Gable er medlem af alle de organisationer og
forbrugerbeskyttelsesordninger, der er mulighed for (Forsikring & Pension, Ankenavnet for Forsikring).

P3 trods af den staerkt hypotetiske situation, maerker Husejernes Forsikring dog behovet fra forbrugeren for at fgle sig
godt deskket ind.

Derfor er Husejernes Forsikring i gang med at implementere en forsikringslgsning, der vil daekke — bdde nuvaerende og
fremtidige kunder - mindst lige sd godt, som under Garantifonden (se gverst).
Vi arbejder pa hgjtryk for at f3 ordningen pa plads, og det forventes at det officielt kan annonceres ved udgangen af

September 2014,

Forbrugerbeskyttelse for ejerskifteforsikringstageren via Garantifonden?

Hensigten med Garantifonden er bl.a. at kunderne kan ga ud og kabe en ny forsikring for den preemie, de har faet
tilbage. En kgber af en ejerskifteforsikring kan dog ikke bare sadan tegne en ny forsikring, idet ejerskifteforsikringen
skal tegnes fgr huset overtages, hvorfor Garantifonden derfor ikke giver en hensigtsmaessig sikring af kunden.

Husejernes Forsikring finder det af stor betydning, at forbrugeren ved, hvad denne i praksis kan forventes af
forskellige forbrugerbeskyttelsesordninger. Derfor er det selvfglgelig ogsa vigtigt at pointere, at beskyttelsen af kpbere
af ejerskifteforsikringer, pad nuvaerende tidspunkt, desveerre er begraenset.

Tegning af forsikringer hos udenlandske udbydere, herunder Gable Insurance AG
Gable Insurance AG har i mange ar opereret pa det internationale marked som udbyder af ejerskifteforsikringer. Af
geografiske markeder kan navnes England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Holland, Norge, Spanien og
Schweiz, hvor Gable driver forretning med stor succes.

Gable er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange. For at blive dette, stilles der store krav til kapital og
soliditet, hvilket understgtter Gables position som sikker og trovaerdig udbyder af ejerskifteforsikringer pa ethvert
marked.

At den danske forbruger tegner forsikringer i udenlandske selskaber, er heldigvis en praksis der har eksisteret i mange
ar. Derfor kan man ogsa sikkert vaelge at tegne sine forsikringer gennem Husejernes Forsikring.

Har du spgrgsmal til overstdende, er du mere end velkommen til at kontakte os direkte pa tIf. 56 57 44 00 pé hverdage
ml. 10-15.30 eller kontakte ||| | I 0. - oss: 2'tid velkommen til
at skrive til os pd kontakt@husejernesforsikring.dk.

HUSEJERNES FORSIKRING e Marskvej27 ¢ DK-4700 Naestved ¢ cvr.: 29 80 64 70 Side 5af 5
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Husejernes Forsikring TiH: +45 56 57 44 00
www.husejernesforsikring.dk

Assurance Agentur A/S kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber sikrer forbrugeren i tilfelde af, at dennes forsikringsselskab skulle ga
konkurs. Forbrugeren vil fa tiloagebetalt sin ubrugte praemie, minus 1.000 kr. i selvrisiko samt fa daekket alle
deekningsberettigede skader anmeldt f@r konkursen og op til 4 uger efter konkursen.

Herefter er du overladt til dig selv som forbruger, idet forsikringsselskabet ”lukker og slukker”.

Problemstilling

Garantifonden daekker ikke forsikringsselskaber hjemmehgrende i et EU- eller E@S-land, hvilket er drsagen til, at Gable
Insurance AG — ligesom en masse andre udenlandske udbydere pd det danske marked — ganske enkelt ikke kan veere
medlem af Garantifonden.

Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan ga ud og kabe en ny forsikring for den
tilbagebetalte preemie, du far retur. Imidlertid kan en ejerskifteforsikring ikke genetableres pa ny fordi ejerskiftet kun
foregar én gang — den dag huset overtages, og forsikringen skal tegnes fgr overtagelsen af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor aldrig kunne kgbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsselskab — dansk
eller udenlandsk — du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Sikring af kunder hos Gable Insurance AG
Idet Gable Insurance AG er udelukket fra den danske Garantifond, har Gable Insurance AG etableret en Igsning i form
af en reassurance, der vil sikre dig som forbruger, som hvis Gable Insurance AG var medlem af Garantifonden.

Reassurancen er arrangeret mellem Gable Insurance AG og Barbican Insurance Group og har tilbagevirkende effekt,
sdledes at ogsd nuvaerende kunder er sikret.

Samtidig sikrer reassurancen, at du hos Husejernes Forsikring har mulighed for at f3 tilbagebetaling for din ubrugte
pramie.

Reel forbrugerbeskyttelse hos Husejernes Forsikring
Husejernes Forsikring vil naturligvis stadigveek vaere eksisterende og servicere dig som forbruger — ogsa udover de 4
forste uger efter Gable Insurance AGs eventuelle konkurs.

Du vil derfor ikke miste din kontakt til os. Du vil stadig have mulighed for personlig service og vejledning, fordi
Husejernes Forsikring vil fortsatte driften i Danmark.

Det er vi meget stolte over at kunne tilbyde i forhold til vore danske konkurrenter.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning

Gable Insurance AG har i mange &r opereret pa det internationale marked som udbyder af ejerskifteforsikringer,
herunder i lande som England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz.

Gable Insurance AG er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange, hvilket stiller store krav til kapital og
soliditet. Disse krav understgtter Gable Insurance AGs position som en sikker og troveerdig udbyder af ejerskifte-
forsikringer pa ogsa det danske marked.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenaevnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsideszette en dansk domstols afggrelse, sdledes at du
heller ikke her bliver darligere stillet, end var du forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Hvis du har spargsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte pa tif. 56 57 44 00 pa hverdage ml.
kl. 10-15.30 eller skrive til os pa kontakt@husejernesforsikring.dk.
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) Husejernes Forsikring i 45 56 57 44 00
Assurance Agentur A/S www.husejernesforsikring.dk

kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber sikrer forbrugeren i tilfelde af, at dennes forsikringsselskab skulle g&
konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin ubrugte preemie, s&kaldt ristorno, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt fa
daekket alle deekningsberettigede skader anmeldt fgr konkursen og op til 4 uger efter konkursen.

Herefter er du overladt til dig selv som forbruger, idet forsikringsselskabet “lukker og slukker”.

Problemstilling

Garantifonden daekker kun forsikringsselskaber, der hgrer hjemme i Danmark. Husejernes Forsikring er sakaldt
"coverholder’ for det engelske forsikringsselskab Gable Insurance AG, hvilket vil sige, at vi agerer pa deres vegne p3
det danske marked. Det betyder ogsa, at vi er underlagt Finanstilsynets kontrol pa lige vilkar med alle andre udbydere
af forsikringer pa det danske marked.

Gable Insurance AG kan ~ ligesom en masse andre udenlandske udbydere pé det danske marked — ganske enkelt ikke
vaere medlem af Garantifonden, da de ikke er et dansk seiskab, men vores samarbejde og kontrakt med Gable
Insurance betyder, at det er den danske lovgivning, vi falger.

Ejerskifteforsikring
Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan gé ud og kabe en ny forsikring for den
ristorno, du far retur.

Imidlertid kan en ejerskifteforsikring ikke tegnes i et nyt selskab efterfgigende, idet denne skal vaere tegnet F@R
overtagelse af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor aldrig kunne kgbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsseiskab — dansk
eller udenlandsk - du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning

Gable Insurance AG har i mange ar opereret pa det internationale marked som udbyder af ejerskifteforsikringer,
herunder i lande som England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz.
Gable Insurance AG er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange, hvilket stiller store krav til kapital og
soliditet.

Disse krav understgtter Gable Insurance AG’s position som en sikker og trovaerdig udbyder af ejerskifte-forsikringer pa
ogsa det danske marked.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenaevnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsidesaette en dansk domstols afggrelse, s& du heller ikke
her bliver darligere stillet, end hvis du var forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Du kan lese mere om Gable Insurance AG og finde brevet, hvor de underskriver, at de accepterer dansk lov m.v. pa
vores hjemmeside: www.husejernesforsikring.dk.

Hvis du har spgrgsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte p tif. 56 57 44 00 p& hverdage fra
kl. 10-15.30 eller skrive til os pa kontakt@husejernesforsikring.dk.
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TIf: +45 56 57 44 00
www.husejernesforsikring.dk

/g Husejernes Forsikring
Assurance Agentur A/S

kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber blev etableret i 2003 efter et dansk forsikringsselskabs konkurs. Det
sikrer forbrugeren i tilfaelde af, at dennes forsikringsselskab skulle g& konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin
ubrugte pramie, sakaldt ristorno, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt f& daekket alle daekningsberettigede skader
anmeldt f@r konkursen og op til 4 uger efter konkursen.

Problemstilling

Garantifonden daekker kun forsikringsselskaber, der hgrer hjemme i Danmark. Husejernes Forsikring er sakaldt
‘coverholder’ for forsikringsselskabet Gable Insurance AG, hvilket vil sige, at vi agerer pa deres vegne pa det danske
marked.

Gable Insurance AG kan — ligesom andre udenlandske udbydere p& det danske marked — ganske enkelt ikke vaere
medlem af Garantifonden, da de ikke er et dansk selskab.

Som kunde hos Gable Insurance AG vil du derfor ikke vaere beskyttet af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
hvis de gar konkurs.

Ejerskifteforsikring
Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan gé ud og kebe en ny forsikring for den
ristorno, du far retur.

Imidlertid kan en ejerskifteforsikring ikke tegnes i et nyt selskab efterfglgende, idet denne skal vaere tegnet FOR
overtagelse af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor aldrig kunne kgbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsselskab — dansk
eller udenlandsk — du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning

Gable Insurance AG har i mange ar opereret pa det internationale marked som udbyder af ejerskifteforsikringer,
herunder i lande som England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz.
Gable Insurance AG er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange AIM, hvilket stiller store krav til kapital og
soliditet.

Disse krav understgtter Gable Insurance AG’s position som en sikker og troveerdig udbyder af ejerskifte-forsikringer pa
ogsa det danske marked.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenavnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsidesaette en dansk domstols afggrelse, sa du heller ikke
her bliver darligere stillet, end hvis du var forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Du kan laese mere om Gable Insurance AG og finde brevet, hvor de bekrafter, at de accepterer dansk lov m.v. pa
vores hjemmeside: www.husejernesforiskring.dk.

Hvis du har spgrgsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte pé tif. 56 57 44 00 p& hverdage fra.
kl. 10-15.30 eller skrive til os pa kontakt@husejernesforsikring.dk.
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Assurance Agentur A/S kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber blev etableret i 2003 efter et dansk forsikringsselskabs konkurs. Det
sikrer forbrugeren i tilfaelde af, at dennes forsikringsselskab skulle g& konkurs. Forbrugeren vil f3 tilbagebetalt sin
ubrugte praemie, sdkaldt ristorno, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt f& daekket alle daekningsberettigede skader, som er
opstdet indtil 4 uger efter konkursdekretets afsigelse, og som anmeldes senest 6 mdneder efter konkursdekretets
afsigelse.

Problemstilling

Garantifonden daekker kun forsikringsselskaber, der hgrer hjgmme i Danmark. Husejernes Forsikring er skaldt
‘coverholder’ for forsikringsselskabet Gable Insurance AG, hvilket vil sige, at vi agerer pa deres vegne pd det danske
marked.

Gable Insurance AG kan — ligesom andre udenlandske udbydere pa det danske marked — ganske enkelt ikke vaere
medlem af Garantifonden, da de ikke er et dansk selskab.

Som kunde hos Gable insurance AG vil du derfor ikke vaere beskyttet af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
hvis de gar konkurs.

Ejerskifteforsikring
Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan ga ud og kebe en ny forsikring for den
ristorno, du far retur.

Imidlertid kan en ejerskifteforsikring ikke tegnes i et nyt seiskab efterfglgende, idet denne skal vaere tegnet F@R
overtagelse af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor aldrig kunne kdbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsselskab — dansk
eller udenlandsk — du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning

Gable Insurance AG har i mange ar opereret pd det internationale marked som udbyder af ejerskifteforsikringer,
herunder i lande som England, Belgien, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Holland, Norge, Spanien og Schweiz.
Gable Insurance AG er endvidere bgrsnoteret pa London Stock Exchange AIM, hvilket stiller store krav til kapital og
soliditet.

Disse krav understdtter Gable Insurance AG’s position som en sikker og troveerdig udbyder af ejerskifte-forsikringer pa
ogsa det danske marked.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenaevnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsidesaette en dansk domstols afggrelse, s du heller ikke
her bliver darligere stillet, end hvis du var forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Du kan lzese mere om Gable Insurance AG og finde brevet, hvor de bekrzefter, at de accepterer dansk lov m.v. pa
vores hjemmeside: www.husejernesforsikring.dk.

Hvis du har spgrgsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte pa tIf. 56 57 44 00 pa hverdage fra.
kl. 10-15.30 eller skrive til os pd kontakt@husejernesforsikring.dk.
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Husejernes Forsikring Bilag: 13 TIf: +45 56 57 44 00
Assurance Agentur A/S www.husejernesforsikring.dk

kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber blev etableret i 2003 efter et dansk forsikringsselskabs konkurs. Det
sikrer forbrugeren i tilfelde af, at dennes forsikringsselskab skulle ga konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin
ubrugte praemie, sakaldt ristorno, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt fa deekket alle deekningsberettigede skader, som er
opstaet indtil 4 uger efter konkursdekretets afsigelse, og som anmeldes senest 6 maneder efter konkursdekretets
afsigelse.

Problemstilling

Garantifonden daekker kun forsikringsselskaber, der hgrer hjemme i Danmark. Husejernes Forsikring er s&kaldt
‘coverholder’ for forsikringsselskabet Gable Insurance AG, hvilket vil sige, at vi agerer pa deres vegne pa det danske
marked.

Gable Insurance AG kan — ligesom andre udenlandske udbydere pa det danske marked — ganske enkelt ikke veere
medlem af Garantifonden, da de ikke er et dansk selskab.

Som kunde hos Gable Insurance AG vil du derfor ikke vaere beskyttet af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
hvis de gar konkurs.

Ejerskifteforsikring
Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan ga ud og kebe en ny forsikring for den
ristorno, du far retur.

Imidlertid kan en ejerskifteforsikring ikke tegnes i et nyt selskab efterfglgende, idet denne skal vaere tegnet F@R
overtagelse af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor aldrig kunne kgbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsselskab — dansk
eller udeniandsk — du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning

Gable Insurance AG har i mange ar udbudt ejerskifteforsikringer pa det internationale marked og har stor succes i en
lang raekke lande, heriblandt England, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Spanien, Holland, Danmark. Norge, Island og
Sverige. Gable Insurance AG er endvidere bgrsnoteret pad London Stock Exchange AlM, hvilket stiiler store krav til
kapital og soliditet.

Disse krav understgtter Gable Insurance AG’s position som en sikker og troveerdig udbyder af ejerskifte-forsikringer pa
ogsa det danske marked.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenaevnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsidesaette en dansk domstols afggrelse, sa du heller ikke
her bliver darligere stillet, end hvis du var forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Du kan lzese mere om Gable Insurance AG og finde brevet, hvor de bekreefter, at de accepterer dansk lov m.v. pa
vores hjemmeside: www.husejernesforsikring.dk.

Hvis du har spgrgsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte pa tif. 56 57 44 00 pa hverdage fra.
kl. 10-15.30 eller skrive til os pa kontakt@husejernesforsikring.dk.
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Husejernes Forsikring TIf: +45 56 57 44 00

www.husejernesforsikring.dk
Assurance Age ntur A/S kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber blev etableret i 2003 efter et dansk forsikringsselskabs konkurs. Det
sikrer forbrugeren i tiifaelde af, at dennes forsikringsselskab skulle g& konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin
ubrugte praemie, sdkaldt ristorno, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt f& daekket alle daekningsberettigede skader, som er
opstdet indtil 4 uger efter konkursdekretets afsigelse, og som anmeldes senest 6 maneder efter konkursdekretets
afsigelse.

Problemstilling

Garantifonden daekker kun forsikringsselskaber, der hgrer hjemme i Danmark. Husejernes Forsikring er sikaldt
"coverholder’ for forsikringsselskabet Gable Insurance AG, hvilket vil sige, at vi agerer pa deres vegne p4 det danske
marked.

Gable Insurance AG kan — ligesom andre udenlandske udbydere p& det danske marked — ganske enkelt ikke vaere
medlem af Garantifonden, da de ikke er et dansk selskab.

Som kunde hos Gable Insurance AG vil du derfor ikke vaere beskyttet af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
hvis de gar konkurs.

Ejerskifteforsikring
Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan g ud og kebe en ny forsikring for den
ristorno, du far retur.

Imidlertid kan en ejerskifteforsikring blive svaer at tegne i et nyt selskab efterfglgende, idet denne skal vare tegnet
F@R overtagelse af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor ikke kunne kgbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsselskab — dansk
eller udenlandsk — du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning

Gable Insurance AG har i mange ar udbudt ejerskifteforsikringer p3 det internationale marked og har stor succes i en

lang raekke lande, heriblandt England, Frankrig, Tyskland, irland, Italien, Spanien, Holland, Danmark, Norge, Island og

Sverige. Gable Insurance AG er endvidere barsnoteret pa London Stock Exchange AIM, hvilket stiller krav til kapital og
soliditet.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenaevnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsidesatte en dansk domstols afggrelse, s3 du heller ikke
her bliver dérligere stillet, end hvis du var forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Du kan laese mere om Gable Insurance AG og finde brevet, hvor de bekreefter, at de accepterer dansk lov m.v. p3
vores hjemmeside: www.husejernesforsikring.dk.

Hvis du har spgrgsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte p tif. 56 57 44 00 pa hverdage fra.

kl. 10-15.30 eller skrive til os pad kontakt@husejernesforsikring.dk.
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ﬁ Husejernes Forsikring Tif: +45 56 57 44 00

www.husejernesforsikring.dk
ASSU rance Age ntur APS kontakt@husejernesforsikring.dk

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber

Garantifonden for skadesforsikringsselskaber blev etableret i 2003 efter et dansk forsikringsselskabs konkurs. Det
sikrer forbrugeren i tilfelde af, at dennes forsikringsselskab skulle g konkurs. Forbrugeren vil fa tilbagebetalt sin
ubrugte praeemie, sdkaldt ristorno, minus 1.000 kr. i selvrisiko, samt fa daekket alle dekningsberettigede skader, som er
opstdet indtil 4 uger efter konkursdekretets afsigelse, og som anmeldes senest 6 mdneder efter konkursdekretets
afsigelse.

Problemstilling

Garantifonden daekker kun forsikringsselskaber, der hgrer hjemme i Danmark. Husejernes Forsikring er sdkaldt
‘coverholder’ for forsikringsselskabet Gable Insurance AG, hvilket vil sige, at vi agerer pa deres vegne pa det danske
marked.

Gable Insurance AG kan — ligesom andre udenlandske udbydere pa det danske marked — ganske enkelt ikke vaere
medlem af Garantifonden, da de ikke er et dansk selskab.

Som kunde hos Gable Insurance AG vil du derfor ikke veere beskyttet af Garantifonden for skadesforsikringsselskaber,
hvis de gar konkurs.

Ejerskifteforsikring
Hensigten med Garantifonden er blandt andet, at du som forbruger kan g ud og kebe en ny forsikring for den
ristorno, du far retur.

Imidlertid kan en ejerskifteforsikring blive svaer at tegne i et nyt selskab efterfglgende, idet denne skal vaere tegnet
FO@R overtagelse af ejendommen!

Du vil som udgangspunkt derfor ikke kunne kgbe en ny ejerskifteforsikring, uanset hvilket forsikringsselskab — dansk
eller udenlandsk — du har tegnet din ejerskifteforsikring hos.

Gable Insurance AG - anerkender dansk lovgivning
Gable Insurance AG har i mange ar udbudt forsikringer pa det internationale marked og har agenter i en lang raekke
lande, heriblandt England, Frankrig, Tyskland, Irland, Italien, Spanien, Holland, Danmark, Norge, Island og Sverige.

Husejernes Forsikring og Gable Insurance AG er herudover medlem af alle relevante forbrugerbeskyttelses-
organisationer og -ordninger i Danmark, herunder Forsikring & Pension og Ankenavnet for Forsikring.

Samtidig har Gable Insurance AG fraskrevet sig retten til at tilsidesaette en dansk domstols afggrelse, sa du heller ikke
her bliver darligere stillet, end hvis du var forsikret i et dansk forsikringsselskab.

Har du spgrgsmal?
Du kan lzese mere om Gable Insurance AG og finde brevet, hvor de bekraefter, at de accepterer dansk lov m.v. pd
vores hjemmeside: www.husejernesforsikring.dk.

Hvis du har spgrgsmal, er du altid mere end velkommen til at kontakte os direkte pa tif. 56 57 44 00 pd hverdage fra.
kl. 10-15.30 eller skrive til os pd kontakt@husejernesforsikring.dk.
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howden

Howden Insurance Brokers AB
Linnégatan 2, 6 tr

SE-114 47 Stockholm

Sweden

Tel:  +46 8545670 20
Email: info@howden.se

Web:  www howden se

To whom it may concern,

We, Howden Insurance brokers AB can confirm to have arranged a reinsurance solution on
behalf of Gable Insurance AG, Lichtenstein for the change in ownership insurance portfolio of
Husejernes Forsikring Assurance Agentur Aps

This reinsurance arrangement includes the following Cut through clause

It is hereby noted and agreed between the Reinsured and the Reinsurer that in event
of the Reinsured's insolvency, any part of a loss and unearned premium at the time
of the bankruptcy covered by this Contract will be paid directly to the policyholder of
the Reinsured by the Reinsurer via the Cover holder.

This clause provides similar protection that can be offered by the Danish Insurance
Bankruptcy fund for the proportioned reinsured.

This reinsurance has been arranged with Barbican Insurance Group.

All other terms and conditions of this reinsurance remains private and confidential

For any additional information regarding this arrangement can be referred to

Alan Edwards
Diregtor Maring ar

Reinsurance

‘

Tel: 46 (0)
Mobile: +46 (0)70 888 32 38
E-mail: aedwards@howden.se

Dated 12" September 2014

@

e

THE QUEEN S AWARDS
TOR ENTERPAILL
INTENMATIONAL YRARDE
2012 Regisiratian No:566409-4323 A subsidiary of Howden Broking Group Limited, part of tha Hypenion Insurance Group
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Gable Holdings Inc - GAH TradingUpdate/Rel.Party Transaction/Strat. Review
Released 16:01 25-May-2016

RNS Number : 3149Z
Gable Holdings Inc
25 May 2016

25 May

2016

Gable Holdings Inc.
Trading update
Potential related party transaction
and

Strategic review

Further to its trading update of 31 March 2016, the Board of Gable Holdings Inc. ("Gable"
or the "Company") announces:

http://www.londonstockexchange.com/exchange/news/market-news/market-news-detail/GAH...

Following receipt of new information, a £6 million provision against an ATE
insurance policy receivable which will significantly impact the Company's results for
the year ended 31 December 2015 (previously indicated as being a pre-tax loss of
between £7 million and £8 million);

An in principle agreement with Hogarth Underwriting Agencies Limited (a company
wholly-owned by William Dewsall, Chief Executive of Gable) to provide £10 million
of capital which will form part of Gable's regulatory capital;

Gable continues to enjoy high levels of policy renewals and strong organic growth.
A tight control over financial controls has led to enhanced cash collections and cash
and short term investment balances currently exceed £70 million having stood at
over £60 million as at 31 December 2015; and

A full strategic review of the Company's business and structure in the context of
the transitional provisions of Solvency I, which is likely to result in a fundamental
restructuring of Gable

26-05-2016
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ATE insurance policy provision

In relation to the Company's results for the year ended 31 December 2015, which are
shortly to be announced, the Board of Gable has recently received information relating to a
specific ATE insurance policy under which Gable was entitled to receive a proportion of the
damages awarded to the plaintiff estimated at £7.9 million. In the light of this information,
the Board has concluded, with the support of its auditor, that it is prudent to provide for £6
million of the receivable balance.

Recognition of the share of damages was made in 2012 following the successful award of
damages in favour of the plaintiff (and therefore by extension Gable). The amount
recognised was calculated at a significant discount to Gable's contractual share of the
estimated total damages. Without the plaintiff referring the matter to Gable for consent as
required under the terms of the ATE policy, the plaintiff and defendant reached an out of
court settlement and Gable has recently discovered that this settlement is for a significantly
lower value than that awarded on an interim basis by the US courts. Whilst Gable intends
to dispute the legality of this out of court settiement, which may therefore result in Gable
recouping some of the provision by securing its own damages award for breach of contract,
Gable will make the £6 million provision against this receivable in its accounts for the year
ended 31 December 2015. This will increase the anticipated loss before tax of the
Company for the year ended 31 December 2015, which was previously indicated as being in
the range of £7 million to £8 million.

This does not have an impact on the Company's strong underwriting performance for the
year ended 31 December 2015 or the Company's cash and liquid investment balances at
the period end.

Related party transaction with Hogarth Underwriting Agencies Limited ("HUAL")

The Company further announces that it has reached an in principle agreement with HUAL
to provide £10 million of capital to Gable's regulated subsidiary Gable Insurance AG
("GIAG"} which will form part of GIAG's regulatory capital and which shall exist until the
earlier of 31 December 2016 or the conclusion of the strategic reorganisation described
below.

HUAL is wholly owned by William Dewsall, Chief Executive of Gable, and acts as an
insurance intermediary for the Group's UK construction account and routinely collects
premiums and settles claims under a delegated authority from Gable. Accordingly,
pursuant to Rule 13 of the AIM Rules for Companies such a guarantee will, once entered
into, constitute a related party transaction.

Therefore, the independent directors of Gable are consulting with its nominated adviser
Zeus Capital Limited to ensure that the terms of the transaction are fair and reasonable
insofar as its shareholders are concerned. A further announcement will be made in due
course.

Strategic review

The transitional provisions of Solvency Il provide insurers with a two year transitional
period ending 31 December 2017 in order to comply with Solvency Il's new rules, including
enhanced capital requirements. Gable has undertaken an extensive review of the
implications on capital requirements under the Solvency |l regime in conjunction with its
actuarial advisors, Grant Thornton.

The new capital requirements are determined through a risk based analysis of expected
future gross written premiums. As Gable writes small niche lines of business its Solvency I
capital calculation does not receive material benefits from diversification of risk and this
together with the rapid growth profile of the business leads to a capital requirement which

http://www.londonstockexchange.com/exchange/news/market-news/market-news-detail/GAH...
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END

is a multiple of that under Solvency I. Gable's own capital base is also risk weighted under
Solvency Il with certain material balances such as deferred acquisition costs {amounting to
some £13 million) being disallowed under the new rules.

Having completed this assessment, the Board has concluded that raising sufficient
additional capital for full Solvency Il compliance is not possible for the existing business, its
growth profile and structure as Solvency Il appears to be incompatible with small niche
European insurance business models.

Accordingly, the Board of Gable announces that it has commenced a full strategic review of
the Company's business and operations. The Company has entered into discussions with a
number of different parties, and is also maintaining a regular dialogue with its regulator the
FMA in Liechtenstein, as regards the range of potential options open to the Company. At
this stage, no firm conclusions have been reached, but the exercise is expected to lead to a
fundamental restructuring of the Gable business. The Board has not restricted its
considerations in any way and has not ruled out the potential sale of the Company as a
whole or the disposal of a substantial proportion of the Company's trade and assets.
Whilst the Board of Gable is encouraged by the range of available options and level of third
party interest being shown in these, as well as the support of the FMA, there can be no
certainty at this stage as to the outcome of these discussions and a further announcement
will be made in due course, as appropriate.

Enquiries:

Gable Holdings Inc. Tel: +44(0) 20 7337 7460
William Dewsall, Chief Executive

Michael Hirschfield, Group Finance Director

John Bick, Investor Relations

Zeus Capital Limited Tel: +44(0) 20 3829 5000
Nicholas How, Corporate Finance
Adam Pollock, Corporate Broking

Haggie Partners LLP Tel : +44(0) 20 7562 4444
Peter Rigby

About Gable Holdings Inc.

Gable is a European non-life insurance company underwriting a comprehensive range of
specialist policies for the commercial sectors in the UK, Denmark, France, Germany, Italy,
Norway, Spain and Sweden. Gable benefits from a low-cost online underwriting platform
and the Company has continued to successfully grow its business geographically whilst
simultaneously exploiting a range of niche insurance segments which exist across the EU,
which is delivered through the EU passporting mechanism. Gable Holdings Inc is quoted on
the London Stock Exchange's AIM market. For further information please
visit www.gableholdings.com.

This information is provided by RNS
The company news service from the London Stock Exchange
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Chief Executive’s Review

Strategic Review

Gable was established to grow a niche insurance
business which could develop quickly by providing
bespoke market products across a number of EU
countries with a focus on high levels of service to meet
the requirements of a range of market segments for
SMEs in Europe. We have achieved this goal and created
a business with over £90 million of annualised gross
written premiums and cash balances of over £60 million
at the end of 2015. Since inception ten years ago we
have written cumulative premium income exceeding
£350 million and during that time have managed the
Group's financial resources to sustain the challenges of
adverse claims activity in any single trading year.

The Gable business model under the Solvency |
framework allowed the Company to write premiums at
approximately five times its capital base calculated
broadly in accordance with generally accepted
accounting principles. Under this model Gable quickly
expanded with the objective of achieving a scale
necessary to enable it to withstand the impact of major
claims. Gable now carries full reserves at actuarial best
estimate as supported by peer review undertaken by
Grant Thornton.

Notwithstanding the recent result of the UK's
Referendum on its membership of the European
Community, European Member states and Regulators
have been given considerable discretion as to when and
how they implement Solvency Il as in 2015 the Chairman
of EIOPA announced that member states should have a
further 5-year period in which to implement the European
Directive into local law. This effectively defers
harmonisation of the Solvency li regime across Europe.
For thase countries that have already encapsulated the
Solvency Il Directive within local law, which includes
Liechtenstein, the Solvency Il regime commenced on

1 January 2016.

The rules of Solvency Il require the retention of capital at
levels that are at a multiple of that under Solvency . Our
actuarial team has calculated that the business written in
2015 would have required an additional £47 million of
capital under Solvency Il. On a forward looking basis for
2016 and 2017, with an unchanged business plan, the
Solvency Il rules indicate potentially an additional capital
requirement of over £100 million, a capital to GWP ratio
of nearly one to one. In recent announcements we have
made it clear that raising such a sum is unrealistic.

In May, we announced that a strategic review of the group's
business and operations was underway. This review
includes investigating a range of potential options for the
business and has led to the development of the Board's
Strategic Restructuring Plan. Accordingly, we engaged in
discussions with a number of different parties in order to
develop a solution which best fits the requirements of our
Strategic Restructuring Plan moving forward.

REUMERT

Regulatory Capital

As previously announced on 25 May, the Company was
looking at the provision of additional regulatory capital
amounting to £10 million and we examined various
mechanisms to address that regulatory capital shortfall
which included:

additional retrospective reinsurance facilities; together with

a transfer of the renewal rights for a small component of
our UK business; and finally

a guarantee/cash injection which | offered to provide.

These mechanisms would only provide Solvency | capital,
would be costly to implement and would not address the
ultimate requirement for the Group to comply with the
requirements of Solvency Il. In addition, the retrospective
reinsurance facility would need to be unwound and
replaced with an alternative structure under our Strategic
Restructuring Plan. Although a change of approach to that
indicated in our announcements in March and May, we
have decided to move directly to the Solvency Il regime
and complete the implementation of our Strategic
Restructuring Plan in as short a timeframe as possible.

Strategic Restructuring Plan

The business model developed under the Strategic
Restructuring Plan is intended to:

Provide support from multi-national insurance carriers for
Gable's historical written premium base in the UK and
Europe including the possibility of a risk transfer of the
historical book;

Facilitate the transfer of existing business to these
insurance carriers via managing general agents {(MGA), a
specialised type of insurance agent/broker that, unlike
traditional agents/brokers, is vested with underwriting
and claims handling authority from an insurer;

Retain sufficient capital to enable Gable to operate as a
niche and profitable business (on a significantly smaller
scale) under Solvency Il moving forward; and

Realign the costs to fit the needs of the restructured
business.

There remains significant uncertainty regarding the
implementation of the Strategic Restructuring Plan and
there is no guarantee that, following its implementation,
the group will retain sufficient capital to enable it to support
the proposed retained business. The Board has made good
progress in its discussions with third parties regarding the
implementation of the Strategic Restructuring Plan and on
this basis, the Directors have a reasonable expectation that
the Company wiill be able to continue in operational
existence for the foreseeable future. Whilst our
negotiations with third parties provide the basis for the
Board's view on Going Concern, this forms insufficient
evidence for the auditors to form an opinion on the Group
accounts. However, accounts for our insurance subsidiary,
GIAG, were approved by the auditors and filed and
accepted in Liechtenstein on 4 July 2016.
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Gable Holdings Inc.

Chief Executive’s Review continued

Full details of the preferred solution and partners will be
announced once the Company has concluded the
discussions which are currently ongoing.

We have already commenced implementing the
Strategic Restructuring Plan and have instructed our
broker network to cease writing new business with
immediate effect, subject to local jurisdictions and laws.

The Board has taken the decision that it would not be
prudent to continue writing new business within Gable
when we are aware that with effect from 1 October 2016
we will be introducing this business to our new carriers.
We will be working with our brokers and policyholders to
ensure a seamless transfer.

Trading Results

Throughout 2015 and continuing for the year to date in
2016, Gable has experienced robust renewal business
alongside growth in new business in the UK and Europe,
reflecting the excellent relationships that Gable enjoys
with its growing network of brokers across Europe and
the very strong core of policyholders that have built-up
during the ten years of trading for the Group.

The overall performance of the insurance business was
impacted at the yearend by the severe December
storms and floods, and we were once again quick to
respond to our customers’ requirements in getting many
businesses back in action following the storms, whilst
Gable was also well protected through its reinsurance
arrangements, limiting the ultimate financial impact.

Subsequent to the year end, we also received an update
regarding the settlement of an ATE litigation insured by
Gable. The update received suggested that prospects of
successful recovery within previously anticipated
amounts and timescales was reduced. Following further
consideration, we have taken the prudent decision to
make a full write-off (by set-off against GWP) against the
recoverable balance although we are taking action to
investigate and enforce the recovery that had previously
been anticipated and may yet be achieved.

In light of the Strategic Review, we have reviewed the
historical goodwill asset held on the Balance Sheet (which
arose on the acquisition of Gable Insurance AG in 2005) and
it has been determined appropriate to make a full write-off
against the carrying value of the goodwill to reflect the likely
impact of necessary changes to the business.

For the year ended 31 December 2015 reported Gross
Written Premiums were 14 per cent higher at £91.1 million
(2014: £80.0 million). The reported loss before tax of £24.3
million is stated after a number of material non-recurring
items, as already highlighted, the most significant of which
are the final additional reserve set aside of £7.5 million, a
write-off of £7.9 million against the ATE debtor and a write-
off of the £4.25 million goodwill balance. The loss per
share is 17.89p (2014 loss per share: 3.57p).

Total cash, cash equivalents and investments at the
yearend was 45 per cent higher at £61.6 million (2014:
£42.4 million).

Convertible Loan Note Instrument

On 21 December 2015 Gable announced the issue of a
Convertible Loan Note Instrument with a term of three
years led by myself under which £3.96m of Loan Notes
were issued immediately. We subsequently announced
on 31 March 2016 that no further Notes would be issued
under the Instrument.

Dividend Policy

To date the growth of our capital base has been our
primary objective and, for this reason, the Board has
been of the view that the retention of earnings within
the business is in the current interests of shareholders.
The requirements of Sl and impact of the strategic
review are unlikely to change this status in the short to
medium term.

Board and Management

In February 2015, we announced the appointment to the
Gable Holdings inc. board of Andrew Trott as a Non-
Executive Director. Andrew, who is Chairman of Gable's
Remuneration Committee, is an experienced and
respected insurance liability lawyer in the London
Insurance Market. Additional non-executive director
appointments were made with the appointment of Julian
Connerty, who is a partner at Signature Litigation LLP
one of Britain's [eading litigation and insurance legal
practices, in July 2015 and Kevin Alcock in December
2015. Kevin is a Chartered Accountant and management
consultant by background with a focus on the investment
management industry. He is a non-executive director of a
number of UK and South African financial services
companies. Kevin is Chairman of the Audit Committee.

Our Customers, Brokers and People

I would like to thank all of our customers and brokers
across our countries of operation for their support during
the last year. It is also a credit to my team that we have
been able to deliver excellent service in a highly
competitive business environment during challenging
economic conditions. Despite these conditions, we have
been able to respond extremely quickly to our clients’
needs, most notably following the storms and floods in
late 2015.

Current Trading and Outlook

The regulatory landscape since we started the business
has changed dramatically which has played a
fundamental part in prompting a Strategic Review and
which will require a significant restructuring of the
Group's operations. We are now proceeding with
necessary actions to enable this significant restructuring
of the Group's business and downscaling of underwriting
operations, but should provide a solution to ensure
compliance with Solvency Il across all lines of business.

William Dewsall
Chief Executive

15 July 2016
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From: Mike Hirschfield <Mike.Hirschfield@gableinsurance.com>
Sent: 25. august 2016 17:49
To: Alan Edwards
Cc: William Dewsall; Claus Bang Hansen; Jesper Bretz
Subject: RE: Husejerens Forsikring , Denmark
Sensitivity: Confidential
Alan,

I think we made it clear that you cannot resume underwriting. No new client business is allowed as I
previously stated and renewal business can only proceed where legal obligations exist “... subject to
local jurisdictions and laws”.

Regards,

Mike

From: Alan Edwards [mailto:aedwards@howden.se]
Sent: Wednesday, August 24, 2016 11:01 PM

To: Mike Hirschfield

Cc: William Dewsall; Claus Bang Hansen; Jesper Bretz
Subject: SV: Husejerens Forsikring , Denmark
Sensitivity: Confidential

Dear Bill, Mike

Thank you for the below e-mail, which was presented to the Danish Financial authorities on receipt and
I am pleased to advise the we resumed underwriting on the 19th August 2016, we suspended
underwriting for approximately 1 and half days , which we estimate cost a loss of gross premium
income in the region of £ 100,000 to £ 150,000 for this short period .

We wish to advise that the Danish Financial authority contacted Husejernes Forsikring today and
discussed the contents of your e mail of the 18th August 2016 in detail with Mr. Claus Bang Hansen,
the Managing Director of Husejernes Forsikring. The Danish Financial Authority understood your
position and explanation, but advised that there would now revert to the FSA in Lichtenstein to share
your e mail dated 18th August 2016 and discuss your position outlined in this e mal and enquire why
the Lichtenstein Financial Authorities did not explain this position originally when the Danish FSA
enquired regarding Gable Insurance AG writing new business . We ask if you could contact the FSA in
Lichtenstein to reiterate Gable Insurance AG position regarding the underwriting of new business
under existing valid contracts.
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It was due to the Lichtenstein Financial Authorities misinformation on this point that lead to us to
suspend underwriting and therefore to avoid any further misunderstanding, please could you contact
the Lichtenstein Financial Authorities and reiterate your position outlined in your e mail dated 18th
August 2016 with the Lichtenstein Financial Authorities to avoid any further
misinformation/misunderstanding on this matter.

We thank you in advance for your assistance on this point

Mvh / Best regards

Alan Edwards
Director Marine and Nordic Reinsurance

Tel: +46 (0)8 545 670 21
Mobile: +46 (0)70 888 32 38
E-mail: aedwards@howden.se <mailto:aedwards@howden.se>

Howden Insurance Brokers AB

Linnégatan 2, SE-114 47 Stockholm, Sweden

T +46 (0) 8 545 670 20

www.howdengroup.com <http://www.howdengroup.com/>

Part of the Hyperion Insurance Group

Please consider the environment before printing this email.Howden Insurance Brokers

The information contained in this communication is intended for the named recipients only. It may
contain legally privileged and confidential information and if you are not the intended recipient, you
must not copy, distribute or take any action in reliance on it. If you have received this communication
in error, please notify us immediately by telephone on +46 (0)8 545 670 20 or return the

original to the sender by email.

Please consider the environment before printing this email.

Fran: Mike Hirschfield [mailto:Mike.Hirschfield@gableinsurance.com]
2



Skickat: den 18 augusti 2016 16:16

Till: Alan Edwards <aedwards@howden.se <mailto:aedwards@howden.se> >
Kopia: William Dewsall <william.dewsall@gableinsurance.li
<mailto:william.dewsall@gableinsurance.li> >

Amne: RE: Husejerens Forsikring , Denmark

Kanslighet: Konfidentiellt

Dear Alan,

I can confirm that, on 15 July 2016, Gable announced that it instructed its broker network “to cease
writing new business with immediate effect, subject to local jurisdictions and laws”.

Whilst this means that Gable effectively gave notice to terminate the TOBAs with brokers, Gable also
announced that it was working to provide new paper with effect from 1 October 2016. As most
brokers have a 3 or 4 month notice period which Gable is required to honour, the implication is that
the brokers will be able to seamlessly continue to write business but change to a new carrier as at 1
October 2016.

I trust this clarifies the position.

Kind regards,

Mike

Mike Hirschfield

Group Finance Director

Gable Holdings Inc.
Pflugstrasse 20
FL - 9490 Vaduz

Liechtenstein

From: Alan Edwards [mailto:aedwards@howden.se]
Sent: 18 August 2016 13:20



To: Mike Hirschfield <Mike.Hirschfield@gableinsurance.com

<mailto: Mike.Hirschfield@gableinsurance.com> >

Cc: William Dewsall <william.dewsall@gableinsurance.li <mailto:william.dewsall@gableinsurance.li> >
Subject: Husejerens Forsikring , Denmark

Importance: High

Sensitivity: Confidential

Dear Mr Hirschfield

I kindly ask you to call me urgently , I have just spoke with Mr. Dewsall , who is requesting that I
speak with you to assist in forwarding an urgent letter for our financial authorities

My telephone number is 00 46 8 708 888 32 38

Mvh / Best regards

Alan Edwards
Director Marine and Nordic Reinsurance

Tel: +46 (0)8 545 670 21
Mobile: +46 (0)70 888 32 38
E-mail: aedwards@howden.se <mailto:aedwards@howden.se>

Howden Insurance Brokers AB

Linnégatan 2, SE-114 47 Stockholm, Sweden

T 446 (0) 8 545 670 20

www.howdengroup.com <http://www.howdengroup.com/>

Part of the Hyperion Insurance Group




Please consider the environment before printing this email.Howden Insurance Brokers

The information contained in this communication is intended for the named recipients only. It may
contain legally privileged and confidential information and if you are not the intended recipient, you
must not copy, distribute or take any action in reliance on it. If you have received this communication
in error, please notify us immediately by telephone on +46 (0)8 545 670 20 or return the

original to the sender by email.

Please consider the environment before printing this email.



